Les Administrateurs de la Société dont les noms figurent en page 7 assument la responsabilité des
informations contenues dans le présent document. Les Administrateurs déclarent (aprés avoir pris toute
mesure raisonnable a cet effet) que les informations contenues dans le présent document sont, a leur
connaissance, conformes a la réalité et ne comportent pas d’omission de nature a en altérer la portée.
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mobilieres en vertu de la Réglementation européenne sur les OPCVM (organismes de placement collectif
en valeurs mobiliéres) de 2011, telle qu’amendée)
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INFORMATIONS IMPORTANTES

LE PRESENT DOCUMENT REVET UNE GRANDE IMPORTANCE. EN CAS DE DOUTE
CONCERNANT LE CONTENU DU PRESENT PROSPECTUS, NOUS VOUS INVITONS A
CONSULTER VOTRE COURTIER EN VALEURS MOBILIERES, VOTRE CONSEILLER
BANCAIRE, VOTRE CONSEILLER JURIDIQUE, VOTRE COMPTABLE OU TOUT AUTRE
CONSEILLER FINANCIER.

1l convient de garder a ’esprit que la valeur des Actions peut évoluer a la hausse comme a la baisse et que
vous courez le risque de ne pas recouvrer le montant investi dans la Société. Les risques d’investissement
sont détaillés dans la Partie V du présent document sous le titre « Avertissement relatif aux risques ».

Certains termes utilisés dans le présent Prospectus sont définis dans la rubrique « Définitions » du présent
document.

Agrément de la Banque centrale

La Société est une société d’investissement a capital variable de droit irlandais constituée le 1° juillet
1999 et agréée par la Banque centrale en application de la Réglementation applicable. L’agrément
accordé a la Société ne saurait étre interprété comme caution ou garantie de la Banque centrale et la
Bangque centrale ne saurait étre tenue responsable du contenu du présent Prospectus. L’agrément accordé
a la Société par la Banque centrale ne saurait étre considéré comme une garantie quant aux résultats de
la Société et la Banque centrale ne saurait étre tenue responsable des résultats ou de la défaillance de la
Société ou de tout Compartiment.

Risques d’investissement

Rien ne garantit que tous les Compartiments atteindront leur objectif d’investissement. Il convient de garder
a Desprit que la valeur des Actions peut évoluer a la hausse comme a la baisse. Tout investissement dans
un Compartiment implique des risques d’investissement, y compris le risque pour Uinvestisseur de perdre
Dintégralité du montant investi. Les plus-values et le revenu d’un Compartiment sont calculés sur la base
des plus-values et du revenu générés par les titres détenus en portefeuille, minorés des frais encourus. Par
conséquent, le rendement d’'un Compartiment peut varier en fonction de l’évolution desdites plus-values et
dudit revenu. L’attention des investisseurs est attirée sur les facteurs de risque définis dans la partie V.
Les Compartiments Payden Global Emerging Markets Bond Fund, Payden Global Emerging Markets
Corporate Bond Fund, Payden Global High Yield Bond Fund et Payden Absolute Return Bond Fund
peuvent notamment investir plus de 30 % de leur actif net respectif dans des obligations spéculatives. Le
Compartiment Payden Global Emerging Markets Bond Fund investira en outre principalement dans des
titres des marchés émergents. Tout investissement dans de tels Compartiments ne devrait pas représenter
une part substantielle d’un portefeuille d’investissement et peut ne pas convenir a tous les types
d’investisseurs.

Agrément de la Bourse irlandaise

L’admission des Actions a la cote officielle et a la négociation sur le marché principal de la Bourse
irlandaise et ’approbation du Prospectus comme documentation relative a la cotation conformément aux
exigences de cotation définies par la Bourse irlandaise ne sauraient constituer une garantie ou une
deéclaration par la Bourse irlandaise quant a la compétence des prestataires de services de la Société ou de
toute autre partie liée a la Sociéte, quant a [’exactitude des informations contenues dans le présent document
ou quant au caractere adéquat de la Société aux fins d’investissement. La remise du Prospectus ainsi que
loffre, I’émission ou la vente d’Actions ne saurait, en aucun cas, signifier que les informations contenues
dans le présent Prospectus seront exactes ultérieurement a la publication du présent Prospectus.

Rien ne garantit que I’émission des Actions entrainera l’émergence d’un marchésecondaire.

A la date de publication de ce Prospectus, les Catégories d’Actions proposées par chaque Compartiment (a
I’exception du Compartiment Payden Global Corporate Bond Fund) ont été admises a la cote officielle et a
la négociation sur le marché principal de la Bourse irlandaise. Parallélement, une demande d’admission de
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Catégories d’Actions supplémentaires a la cote officielle et a la négociation sur le marché principal de la
Bourse irlandaise a été soumise. Lesdites Catégories d’Actions n’ont pas encore été lancées a la date de
publication du présent Prospectus.

Les Administrateurs ne prévoient pas [’émergence d’'un marché secondaire pour ces Actions. Le lancement
et la cotation des différentes Catégories d’Actions d’'un Compartiment peuvent intervenir a différents
moments. Par conséquent, il est possible que le pool d’actifs a laquelle appartient une Catégorie d’Actions
donnée ait été admis a la négociation avant le lancement de ladite Catégorie. Pour de plus amples
informations a ce sujet, les investisseurs potentiels peuvent consulter le dernier rapport annuel de la Société
sur simple demande.

Nous vous invitons a consulter les tableaux figurant dans la Partie XI pour toute information
complémentaire sur les Catégories qui, a la date de publication du prospectus, sont admises a la cote
officielle et a la négociation sur le marché principal de la Bourse irlandaise. Ces Catégories peuvent étre
identifiées grdce a leur code SEDOL.

Le présent Prospectus comprend toutes les informations relatives a la demande de souscription requises au
titre des exigences de cotation fixées par la Bourse irlandaise eu égard aux Actions susmentionnées.

Régles de commercialisation

La distribution du présent Prospectus ainsi que ['offre ou ['achat d’Actions peuvent étre soumis a des
restrictions dans certaines juridictions. Quiconque se verrait remettre un exemplaire du présent Prospectus
ou du Formulaire de souscription y afférent dans quelque territoire que ce soit ne saurait considerer ledit
Prospectus ou ledit Formulaire de souscription comme une invitation a souscrire des Actions, ni ne saurait,
en aucun cas, utiliser ledit Formulaire de souscription sauf si le droit applicable dans la juridiction
concernée le permet et si ledit Formulaire de souscription peut étre utilisé de maniere licite sans avoir a
satisfaire quelque exigence d’enregistrement ou autre exigence légale ce que ce soit. Par conséquent, le
présent Prospectus ne saurait constituer une offre ou une sollicitation de la part de quiconque dans une
Juridiction ou cette offre ou sollicitation n’est pas légale ou dans une juridiction ou la personne la formulant
n’est pas habilitée a le faire, ni envers quiconque ne pouvant légalement faire I'objet d’une telle offre ou
sollicitation. Il incombe a toute personne en possession du présent Prospectus et a toute personne souhaitant
souscrire des Actions conformément au présent Prospectus de s’informer des lois et dispositions
réglementaires applicables dans toute juridiction concernée et de les respecter. Les investisseurs potentiels
souhaitant souscrire des Actions doivent s’informer des obligations juridiques auxquelles ils sont soumis
dans le cadre d’une telle démarche ainsi que des dispositions réglementaires relatives au controle des
changes et aux impots applicables dans leur pays de citoyenneté, de résidence, de constitution ou de
domicile.

Le présent Prospectus ne saurait étre distribué dans quelque juridiction que ce soit sans étre accompagné
d’un exemplaire du dernier rapport annuel et des états financiers vérifiés de la Société et, dans le cas ou il
est publié a une date ultérieure, d’un exemplaire du dernier rapport semestriel et des états financiers non
verifiés. Le présent Prospectus et les rapports y afférents forment ensemble le Prospectus relatif aux Actions
en circulation de la Société.

Les Actions des Compartiments (excepté celles du Payden Global Emerging Markets Bond Fund et du
Payden Global Emerging Markets Corporate Bond Funds (ci-apres les « EM Bond Funds »)) ne sont pas et
ne seront pas enregistrées sous le régime de 1’US Securities Act de 1933 (dans sa version amendée). Ces
Actions (a [’exception des EM Bond Funds) ne peuvent étre souscrites par ou pour le compte d’'un
Ressortissant américain et ne sauraient étre offertes ou vendues, directement ou indirectement, aux Etats-
Unis ou da quelque Ressortissant américain que ce soit. A cet effet, le terme « Ressortissant américain » revét
la signification qui lui est donnée dans la section « Définitions ».

OPC britannique agréé

Les Actions satisfont aux exigences auxquelles les organismes de placement collectif doivent satisfaire pour
étre un organisme agréé au titre de l'art. 264 du UK Financial Services and Markets Act de 2000 comme
precisé dans le Financial Services and Markets Act de 2000 (Organismes de placement collectif constitués
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dans d’autres Etats membres), la Réglementation de 2001 (Instrument agréés 2001/2383) et les régles et
lignes directrices définies au Chapitre 9 du Guide des Organismes de placement collectif publié par la
Financial Services Authority britannique. Les Actions peuvent étre distribuées au Royaume-Uni en vertu de
lart. 238 du Financial Services and Markets Act de 2000.

Les Actions ne peuvent étre proposées a la vente que sur la base des informations contenues dans le présent
Prospectus. Toute autre information ou déclaration donnée ou faite par un distributeur, un vendeur ou toute
autre personne non mentionnée dans le présent Prospectus ou dans les rapports ou comptes de la  Société
faisant partie intégrante du présent Prospectus devra étre considéré comme non autorisée, nulle et ne pourra
servir de base aux décisions d’investissement. Le présent Prospectus est susceptible d’étre actualisé
périodiquement, afin de refléter les changements survenus. Par conséquent, il incombe aux investisseurs
potentiels de se renseigner aupres de I’ Administrateur eu égard a la publication ultérieure d’'un Prospectus
ou quant a la publication de tout rapport ou compte de la Société. Les déclarations faites dans le présent
Prospectus sont fondées sur la loi et les pratiques du droit en vigueur en Irlande et sont donc sujettes a
évoluer en fonction des modifications législatives.

1l convient de lire le présent Prospectus en intégralité avant toute souscriptiond’Actions.

Les Actionnaires sont réputés avoir pris connaissance des dispositions de [’Acte constitutif et des Statuts de
la Société, dont des exemplaires sont disponibles comme mentionné ci-avant. lls sont fondés a jouir des
droits qui en découlent et sont tenus de respecter les obligations y afférentes.

Avis important concernant la réglementation américaine

Les Actions des EM Bond Funds offertes sur la base du présent Prospectus n’ont été ni approuvées, ni
désapprouvées par la Securities and Exchange Commission américaine (ci-aprés « la SEC »), par tout
organisme de réglementation du marché des valeurs mobiliéres d'un Etat des Etats-Unis d’Amérique ou de
toute autre juridiction américaine ou par la Commodity Futures Trading Commission américaine (ci-apres
« la CFTC »). De plus, ni la SEC, ni aucune des autorités précitées, ni la CFTC ne s’est prononcée sur
l’exactitude ou le caracteére adéquat du présent Prospectus, qui peut étre modifié, reformulé ou complété en
tant que de besoin. Toute déclaration contraire constitue une infraction pénale.

Les Actions des EM Bond Funds n’ont pas et ne seront pas enregistrées en application du Securities Act (loi
américaine sur les valeurs mobilieres) de 1933, tel qu’amendé, (ci-apres le « Securities Act ») ou d’une loi
sur les valeurs mobiliéres d’un Etat des Etats-Unis d’Amérique, et un tel enregistrement n’est pas envisage.
Lesdites Actions sont et seront offertes et vendues aux Etats-Unis d’Amérique et a des Ressortissants
américains en vertu de la dispense d’enregistrement prévue a [’art. 4(a)(2) du Securities Act, au Reéglement
Dy afférent et par les lois applicables en matiéere de valeurs mobilieres des Etats des Etats-Unis d’Amérique.
Ce Prospectus ne constitue ni une offre ni une invitation a souscrire des titres dans un Etat ou une juridiction
ou une telle offre ou invitation est illégale. Il constitue une offre respectant explicitement les conditions
mentionnées aux présentes qui peut étre retirée a tout moment. L offre et la vente des Actions des EM Bond
Funds hors des Etats-Unis d’Amérique ou @ des ressortissants non américains ne seront pas enregistrées
aux termes du Securities Act, en vertu de la dispense d’enregistrement prévue par la Réglementation S y
afférente.

Toute nouvelle offre, revente ou transfert des Actions de la Société et/ou de I'un des Compartiments aux
Etats-Unis d’Amérique ou a des Ressortissants américains (tels que définis ci-apreés) peut constituer une
violation de la loi américaine dans certaines circonstances. Par conséquent, tout investisseur potentiel ou
souscripteur d’Actions, ainsi que tout cédant et cessionnaire d’Actions subséquent est tenu de confirmer s’il
est un Ressortissant américain, conformément a la législation américaine applicable aux Actions, aux
Compartiments et a la Société. Les Administrateurs peuvent rejeter une demande de souscription déposée
par ou pour le compte d’un Ressortissant américain ou refuser d’enrvegistrer un transfert d’Actions en
faveur, pour le compte ou au profit d’'un Ressortissant américain. Ils ont en outre le droit de demander le
rachat ou le transfert obligatoire des Actions dont I’ayant-droit économique est un Ressortissant américain.
Veuillez vous référer aux chapitres « Modalités de souscription des Actions », « Modalités de conversion
d’Actions entre différents Compartiments ou au sein d’un méme Compartiment » et « Rachat obligatoire
d’Actions » pour de plus amples informations.
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Les Actions ne sont pas négociées sur un marché public et il n’est pas prévu qu 'un tel marché se développe.
Les Actions offertes sur la base du présent Prospectus peuvent étre vendues, transférées, hypothéquées ou
aliénées de toute autre maniere que ce soit uniquement aux conditions énoncées dans ce Prospectus et
conformément aux Statuts.

Les Actions font [’objet de restrictions de transfert et de revente. Elles ne peuvent pas étre transférées ou
revendues, sauf si un tel transfert ou une telle revente est autorisé par le Prospectus et par les Statuts et est
conforme au Securities Act et aux autres lois sur les valeurs mobilieres applicables, que ce soit par rapport
a leur enregistrement ou a leur dispense d’enregistrement conformément a ces lois.

La Société et chacun des EM Bond Funds n’ont pas et ne seront pas enregistrés aux termes de [’ Investment
Company Act (loi américaine sur les sociétés d’investissement) de 1940, tel qu’amendée, (ci-apres la « Loi
de 1940 sur les sociétés d’investissement ») en vertu de la dispense d’enregistrement prévue par la Loi de
1940 sur les sociétés d’investissement pour certains émetteurs ayant pris des mesures pour vérifier le statut
d’acheteur qualifié de chaque investisseur américain au sens de ’art. 2(a)(51) de la Loi de 1940 sur les
sociétés d’investissement et de tous ses réglements et dispositionsd application.

Tout investissement en Actions n’est ni assuré ni garanti par la Federal Deposit Insurance Corporation ni
par aucune autre agence gouvernementale américaine. En outre, les Actions ne bénéficient pas d’une
couverture de la Securities Investor Protection Corporation.

Avis important concernant le Commodity Exchange Act (loi américaine sur le négoce de matiéres
premiéres)

ENREGISTREMENT EN TANT QU’OPERATEUR D UN SYNDICAT DE MATIERES PREMIERES :

LES EM BOND FUNDS PEUVENT NEGOCIER DES INSTRUMENTS DERIVES SUR MATIERES
PREMIERES (QUI SELON LA CFTC COMPRENNENT, SANS S’Y LIMITER, LES CONTRATS A TERME
STANDARDISES, LES OPTIONS SUR CONTRATS A TERME STANDARDISES ET LES SWAPS). LE
GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT EST NEANMOINS DISPENSE DE S’ENREGISTRER AUPRES DE
LA CFTC EN QUALITE D’OPERATEUR D’UN SYNDICAT DE MATIERES PREMIERES (CPO) AU
TITRE DES FONDS CONFORMES A LA REGLE CFTC 4.13(a)(3). DE CE FAIT, CONTRAIREMENT A
UN CPO ENREGISTRE, IL N’EST PAS TENU DE FOURNIR AUX ACTIONNAIRES POTENTIELS UNE
DOCUMENTATION D’INFORMATIONS TELLE QU’EXIGEE PAR LA CFTC, NI DE REMETTRE AUX
ACTIONNAIRES DES RAPPORTS ANNUELS CERTIFIES CONFORMES AUX EXIGENCES DE LA
REGLEMENTATION DE LA CFTC APPLICABLE AUX CPO ENREGISTRES.

CONFORMEMENT A LA REGLE CFTC 4.13(a)(3), LE GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
BENEFICIE D’UNE DISPENSE D’ENREGISTREMENT AU TITRE DES EM BOND FUNDS AU MOTIF,
ENTRE AUTRES CONDITIONS, QUE (4) CHACUNE DES POSITIONS EN INSTRUMENTS DERIVES
SUR MATIERES PREMIERES DE CES COMPARTIMENTS (QUI SELON LA CFTC COMPRENNENT,
SANS S’Y LIMITER, LES CONTRATS A TERME STANDARDISES, LES OPTIONS SUR CONTRATS A
TERME STANDARDISES ET LES SWAPS), QU’ELLE AIT ETE OU NON CONSTITUEE DE BONNE FOI
A DES FINS DE COUVERTURE, SOIT LIMITEE DE TELLE FACON QUE (I) LA SOMME DE LA MARGE
INITIALE, DES PRIMES ET DU DEPOT DE GARANTIE MINIMAL POUR LES OPERATIONS DE
CHANGE AU DETAIL EXIGES POUR CONSTITUER DE TELLES POSITIONS, DETERMINEE AU
MOMENT DE LA CONSTITUTION DE LA POSITION LA PLUS RECENTE, N’EXCEDE PAS 5 % DE LA
VALEUR DE LIQUIDATION DU COMPARTIMENT CONCERNE, APRES PRISE EN CONSIDERATION
DES PLUS/MOINS-VALUES NON REALISEES SUR TOUTES LES POSITIONS OUVERTES ; OU QUE
(1) LA SOMME DES VALEURS NOTIONNELLES NETTES DE CES POSITIONS (CALCULEE SELON LA
METHODE DECRITE EN DETAIL DANS LA REGLE CFTC 4.13(a)(3)), DETERMINEE AU MOMENT
DE LA CONSTITUTION DE LA POSITION LA PLUS RECENTE, NE DEPASSE PAS 100 % DE LA
VALEUR DE LIQUIDATION DU COMPARTIMENT CONCERNE APRES PRISE EN COMPTE DES
PLUS/MOINS-VALUES NON REALISEES SUR TOUTES LES POSITIONS OUVERTES ; QUE (B) LES
ACTIONS DU COMPARTIMENT CONCERNE SOIENT DISPENSEES DE L’ENREGISTREMENT EN
VERTU DU SECURITIES ACT ET SOIENT OFFERTES ET COMMERCIALISEES SANS MARKETING
AUPRES DU GRAND PUBLIC AUX ETATS-UNIS ; QUE (C) LE GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT
AIT RAISONNABLEMENT LA CONVICTION QUE, AU MOMENT OU LE RESSORTISSANT AMERICAIN
REALISE SON INVESTISSEMENT DANS LE COMPARTIMENT CONCERNE (OU AU MOMENT OU LE
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CPO COMMENCE A REMPLIR LES CONDITIONS DE LA REGLEMENTATION 4.13(a)(3)), CE
RESSORTISSANT AMERICAIN EST (I) UN « INVESTISSEUR AGREE », TEL QUE DEFINI DANS LA
REGLE 501(a) DU REGLEMENT D AFFERENT AU SECURITIES ACT, (II) UNE FIDUCIE (TRUST) QUI
N’EST PAS UN INVESTISSEUR AGREE, MAIS QUI A ETE CONSTITUEE PAR UN INVESTISSEUR
AGREE AU PROFIT D’UN MEMBRE DE SA FAMILLE, (IIl) UN « EMPLOYE AVERTI », TEL QUE
DEFINI DANS LA REGLE 3c¢-5 AUX TERMES DE LA LOI DE 1940 SUR LES SOCIETES
D’INVESTISSEMENT, OU (IV) UNE « PERSONNE ELIGIBLE QUALIFIEE », TELLE QUE DEFINIE
DANS LA REGLE CFTC 4.7(a)(2)(viii)(4) ; ET QUE (D) LES ACTIONS DU COMPARTIMENT NE
SOIENT PAS COMMERCIALISEES DANS UN VEHICULE D’INVESTISSEMENT CONCU A DES FINS
DE NEGOCIATION SUR LE MARCHE A TERME DES MATIERES PREMIERES OU D’OPTIONS SUR
MATIERES PREMIERES.

ENREGISTREMENT DU CONSEILLER DE NEGOCE DE MATIERES PREMIERES:

LE GESTIONNAIRE D’INVESTISSEMENT PRODIGUERA DES CONSEILS SUR LE NEGOCE
D’INSTRUMENTS DERIVES SUR MATIERES PREMIERES AUX EM BOND FUNDS EN APPLICATION
DE LA DISPENSE D’ENREGISTREMENT EN TANT QUE CONSEILLER DE NEGOCE DE MATIERES
PREMIERES (CTA) PREVUE PAR LA REGLE CFTC 4.14(a)(5). BIEN QUE LE SOUS-GESTIONNAIRE
D’INVESTISSEMENT SOIT ENREGISTRE EN QUALITE DE CTA, IL A L’INTENTION D’AGIR EN
QUALITE DE CTA NON ENREGISTRE A L’EGARD DES COMPARTIMENTS, CONFORMEMENT A LA
REGLE CFTC 4.14(a)(8).

Protection de I’épargne ) )
UNIQUEMENT POUR LES RESIDENTS DE L’ETAT DE FLORIDE :

SI L’INVESTISSEUR N’EST PAS UNE BANQUE, UNE SOCIETE FIDUCIAIRE, UNE INSTITUTION
D’EPARGNE, UNE COMPAGNIE D’ASSURANCE, UN NEGOCIANT, UNE SOCIETE
D’INVESTISSEMENT (TELLE QUE DEFINIE DANS LA LOI DE 1940 SUR LES SOCIETES
D’INVESTISSEMENT, UN REGIME DE RETRAITE OU DE REPARTITION DES BENEFICES OU UN
ACHETEUR INSTITUTIONNEL QUALIFIE (TEL QUE DEFINI DANS LA REGLE 1444 AFFERENTE AU
SECURITIES ACT), IL PREND ACTE DU FAIT QU’IL PEUT ANNULER TOUTE VENTE D’ACTIONS
QUI LUI EST DESTINEE SOIT DANS LES TROIS JOURS A COMPTER DE LA DATE A LAQUELLE IL A
SOUMIS LA PREMIERE CONSIDERATION D’OFFRE AU COMPARTIMENT CONCERNE OU A UN
AGENT DE CELUI-CI, SOIT DANS LES TROIS JOURS SUIVANT LA COMMUNICATION A
L’INVESTISSEUR DE LA POSSIBILITE DE BENEFICIER DE CE PRIVILEGE, SI CET EVENEMENT EST
POSTERIEUR.

Traductions

Le présent Prospectus peut étre traduit dans une autre langue, sous réserve que ladite traduction soit une
traduction directe du texte anglais. En cas d’incohérence ou de doute quant a la signification d’un terme ou
d’une phrase dans la traduction, la version anglaise prévaut et tout litige portant sur les dispositions des
présentes sera régi et interprété en conformité avec le droitirlandais.
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DEFINITIONS

Dans le présent Prospectus :

« Actions de capitalisation »

« Contrat d’administration »

« Agent administratif »

« Commission anti-dilution »

« Formulaire de souscription »

« Statuts »

« Dollar australien » ou « AUD »

« Devise de référence »

« Real brésilien » ou « BRL »

« Jour ouvrable »

« Dollar canadien » ou « CAD »

« Banque centrale »

11
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désigne les Catégories d’Actions d’un
Compartiment dont les bénéfices nets sont
réinvestis dans le capital du Compartiment
concerné ;

désigne le contrat du 31 mars 2014 conclu entre la
Société et I’Agent administratif’;

désigne Brown Brothers Harriman Fund
Administration Services (Ireland) Limited ;
désigne les frais décrits dans la section

« Commission anti-dilution » en page 82 du
Prospectus ;

désigne le formulaire de souscription d’Actions de
la Société ;

désigne les Statuts de la Société dans leur version
amendée, complétée ou autrement modifiée en tant
que de besoin ;

désigne le dollar australien, monnaie ayant cours
légal en Australie ;

désigne la devise dans laquelle les comptes de tout
Compartiment devront étre tenus, conformément a
la décision des Administrateurs a la date de
création dudit Compartiment, tel que stipulé dans
la Partie XI du Prospectus ;

désigne le real brésilien, monnaie ayant cours 1égal
au Brésil ;

désigne tout jour ou les banques sont ouvertes en
Irlande, au Royaume-Uni et aux Etats-Unis ou tout
autre jour désigné par les Administrateurs et notifié
a I’avance aux Actionnaires ;

désigne le dollar canadien, monnaie ayant cours
légal au Canada ;

désigne la Banque centrale d’Irlande



« Réglementation de la Banque centrale »

« Régles de la Banque centrale »

« CFTC »

« Catégorie » ou « catégorie »

« Devise de la Catégorie »

« Code »

« Loi sur les sociétés »

« Société »

« Corporate Bond Funds »

« Citigroup World Government Bond Index »

12

9083114v1

désigne la réglementation sur les OPCVM de 2015
créée en vertu de la loi irlandaise sur Ia
surveillance et le contréle d’application de la
Banque centrale de 2013 (Central Bank
(Supervision And Enforcement) Act 2013 (Section
48(1)) (Undertakings for Collective Investment in
Transferable Securities) Regulations 2015), telle
qu’amendée, complétée, consolidée, remplacée de
quelque maniére que ce soit ou autrement modifié¢e
en tant que de besoin ;

désigne la Réglementation de la Banque centrale

et tout autre instrument, réglementation, réglement,
avis, exigence ou note d’orientation émis par la
Banque centrale en tant que de besoin et
s’appliquant a la Société, conformément a la
Réglementation ;

désigne la  Commodity  Futures Trading
Commission, c’est-a-dire 1’organisme américain de
tutelle des marchés a terme des matiéres premicres

b

désigne une catégorie d’Actions représentant les
participations dans un Compartiment ;

au titre de toute Catégorie proposée par un
Compartiment, la devise dans laquelle les Actions
dudit Compartiment sont libellées ;

désigne I’Internal Revenue Code de 1986, c’est- a-
dire le code des impots américain, tel qu’amendé ;

désigne la loi irlandaise de 2014 sur les sociétés
(Companies Act), ce qui comprend également toute
réglementation y afférente, telle qu’amendée et
complétée en tant que de besoin ;

désigne Payden Global Funds p.l.c., une société
d’investissement a capital variable, constituée en
Irlande et régie par la Loi sur les sociétés et la
Réglementation applicable ;

désigne les Compartiments Payden Global
Corporate Bond Fund et Payden Sterling Corporate
Bond Fund — Investment Grade ;

désigne le Citigroup World Government Bond
Index, un indice composé d’emprunts d’Etat de
catégorie Investment grade qui satisfont aux
crittres de  capitalisation  boursiére et
d’investissement définis par Citigroup ;



« Norme CRS »

« Couronne danoise » ou « DKK »

« Jour de négociation »

« Dépositaire »

« Contrat de dépositaire »

« Heure limite de réception des ordres »

« Pays développés »

« Administrateurs »
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désigne la norme d’échange automatique de
renseignements relatifs aux comptes financiers
approuvée le 15 juillet 2014 par le Conseil de
I’Organisation ~ de  Coopération et  de
Développement Economiques (OCDE), connue
également sous le nom de « Norme commune
d’échange automatique de renseignements », et
tout accord bilatéral ou multilatéral entre autorités
compétentes, tout accord intergouvernemental, tout
traité, toute loi, toute réglementation, toute note
d’orientation officielle ou tout autre instrument
visant a faciliter la mise en ceuvre de ladite norme,
ainsi que toute loi transposant cette derniére ;

désigne la couronne danoise, monnaie ayant cours
légal au Danemark ;

désigne tout Jour ouvrable ou tous Jours
ouvrables désignés par les Administrateurs en tant
que de besoin (et notifiés aux Actionnaires a
I’avance), sous réserve que, eu égard aux
Compartiments, et sauf indication contraire,
chaque Jour ouvrable corresponde & un Jour de
négociation et, sous réserve qu’en toute
circonstance, il y ait au moins Jour de négociation
tous les quinze jours ;

désigne Brown Brothers Harriman Trustee
Services (Ireland) Limited ou tout successeur de ce
dernier diment nommé dépositaire de la Société
sous réserve de I’approbation préalable de la
Banque centrale, conformément aux Régles sur les
OPCVM ;

désigne le contrat conclu entre la Société et le
Dépositaire le 20 avril 2016, tel qu'amendé ou
complété en tant que de besoin, conformément aux
Reégles de la Banque centrale, en vertu desquelles
le Dépositaire a été nommé dépositaire de la
Société;

désigne 12h00, heure de Dublin, le Jour de
négociation au cours duquel les ordres de bourse
ont été transmis ;

désigne tout pays autre qu'un Marché émergent ;
désigne les administrateurs de la Société au

moment de la publication du présent Prospectus et
tout comité diiment constitué en vertu de celui- ci ;



« Actions de distribution »

« EEE »

« Contrepartie éligible »

« Marchés émergents »

« EM Bond Funds »

« ERISA »

« UE »
« Etat membre de ’UE »

«euro», « EUR » ou « € »
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désigne les  Catégories d’Actions  d’un
Compartiment dont les bénéfices nets sont
réguliérement distribués aux Actionnaires, a la
discrétion des Administrateurs ;

désigne I’Espace économique européen, lequel
comprend les FEtats membres de 1’Union
européenne, [I’Islande, le Liechtenstein et la
Norvege ;

désigne toute contrepartie avec laquelle la Société
peut effectuer des transactions sur dérivés de gré a
gré et qui fait partic de l'une des catégories
approuvées par la Banque centrale. A la date du
présent Prospectus, ces catégories étaient les
suivantes :

i.  une Institution pertinente ;

ii. une société d’investissement autorisée
dans un FEtat membre de 1’Espace
économique européen  (EEE),
conformément a la Directive européenne
sur les marchés d’instruments financiers
(MiFID) ; ou

iii. une société appartenant a un groupe de
sociétés a qui la Réserve fédérale
américaine (Fed) a accordé le statut de
holding bancaire, pour autant que ledit
groupe de sociétés soit soumis a la
supervision de la Fed, effectuée de
manire consolidée au titre des holdings
bancaires ;

désigne tout pays dont 1I’économie est qualifiée
d’émergente ou en voie de développement par la
Banque Mondiale (la Banque Internationale de
Reconstruction et de Développement, la Société
Financiére Internationale ou les Nations Unies ;

désigne les Compartiments Payden Global
Emerging Markets Bond Fund et Payden Global
Emerging Markets Corporate Bond Fund ;

désigne I’Employee Retirement Security Act de
1974, c’est-a-dire la loi américaine sur la sécurité
des revenus de retraite des salariés, tel qu’amendé ;
désigne 1’Union européenne ;

désigne un Etat membre de 1’Union européenne ;

désigne ’euro ;



« Actionnaire irlandais exonéré d’impot » désigne :

(a) une société¢ de gestion agréée au sens de
I’art. 739B(1) de la TCA ;

(b) un organisme de placement au sens de
I’art. 739B(1) de la TCA ;

(¢) un organisme de placement en
commandite au sens de I’art. 739B(1) de la
TCA ;

(d) un plan de retraite exonéré agréé au sens
de l’art. 774 de la TCA, un contrat de
rente de retraite ou un régime de fiducie
(trust scheme) entrant dans le champ
d’application des art. 784 ou 785 de la
TCA ;

(e) une compagnie d’assurance-vie au sens de
I’art. 706 de la TCA ;

(f) un organisme de placement spécial au sens
de I’art. 737 de la TCA ;

(g) une société de placement (unit trust)
entrant dans le champ d’application de
I’art. 731(5)(a) de la TCA ;

(h) un organisme caritatif désigné a I’art.
739D(6)(f)(1) de la TCA ;

(i) une personne exonérée de 1’impdt sur le
revenu et de I’imp6t sur les plus-values en
vertu de D’art. 784A(2) ou de lart.
848B de la TCA et détenant des Actions
qui constituent des actifs d’un fonds de
pension agréé ou d’un fonds de

15
9083114v1



9083114v1

16

0)

(k)

M

pension agréé garantissant un revenu
minimum ;

une personne exonérée de 1’impdt sur le
revenu et de I’impdt sur les plus-values en
vertu de D’art. 7871 de la TCA et détenant
des Actions qui constituent des actifs d’un
compte d’épargne-retraite personnel, tel
que défini a I’art. 787A de la TCA ;
I’organisme gouvernemental d’Irlande
chargé de la gestion des actifs nationaux
(National Asset Management Agency) ;
The Courts Service, un organisme
indépendant chargé de fournir différents
services aux tribunaux irlandais ;

(m) une société de crédit mutuel au sens de

(n)

(0)

)

I’art. 2 de la Loi de 1997 sur les sociétés
de crédit mutuel (Credit Union Act) ;

une société résidant en Irlande soumise a
I’impdt sur les sociétés en vertu de [’art.
739G(2) de la TCA, mais seulement s’il
s’agit d’un fonds du marché monétaire ;
une société soumise a I'imp6t sur les
sociétés en vertu de l’art. 110(2) de la
TCA concernant des paiements que la
Société lui aurait versés ;

toute autre personne telle qu’approuvée
par les Administrateurs en tant que de
besoin, pour autant que sa détention
d’Actions ne génére pas d’impdts pour la
Société conformément au chapitre 1A,
partie 27, dela TCA ; et

(@ I’organisme  gouvernemental

d’Irlande chargé de la gestion du Trésor
public (National Treasury Management
Agency of Ireland), ou un véhicule
d’investissement au sens de [Dart.
739D(6)(kb) de la TCA ;

Le cas échéant, 1’ Actionnaire concerné doit
remettre a la Société une Déclaration pertinente ;



« FATCA »

« Fitch »

« Compartiment »

« Titres d’Etat »

« Dollar de Hong Kong » ou « HKD »

« Couronne islandaise » ou « ISK »
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désigne (a) les art. 1471 a 1474 du Code des
impots américain de 1986 ou toute réglementation
ou note d’orientation officielle y afférente ; (b) tout
accord intergouvernemental, traité, réglementation,
note d’orientation ou tout autre accord conclu entre
le gouvernement irlandais (ou tout autre organisme
gouvernemental irlandais) et les Etats-Unis, ou
toute autre juridiction (ce qui comprend également
les organismes  gouvernementaux  desdites
juridictions) dans le but de respecter, de compléter,
de mettre en ceuvre ou de faire entrer en vigueur
les lois, les réglementations ou les notes
d’orientation officielles décrites au point (a) et
de faciliter leur application ; (c) toute loi,
réglementation ou note d’orientation édictée

ou publiée en Irlande transposant les points (a) et

(b);

désigne I’agence de notation Fitch Investors
Services, Inc.

désigne tout Compartiment établi pour chaque
portefeuille d’actifs distinct et investi en fonction
de I’objectif d’investissement qui lui est applicable

b

désigne toute valeur mobiliére émise ou garantie
par un gouvernement, un Etat, une collectivité
locale ou tout autre organisme gouvernemental, y
compris toute agence ou tout intermédiaire agissant
en son nom et comprend tous les titres mobiliers
émis par les organes supranationaux ou agences
supranationales ;

désigne le dollar de Hong Kong, monnaie ayant
cours légal a Hong Kong, région administrative
spéciale de la République populaire de Chine ;

désigne la couronne islandaise, monnaie ayant
cours légal en Islande ;



« Période d’offre initiale »

« Prix d’offre initiale »

« Loi de 1940 sur les sociétés d’investissement »

« Investment grade »

« Contrat de gestion de portefeuille »

« Gestionnaire d’investissement »

18
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désigne la période déterminée par les
Administrateurs au cours de laquelle les Actions
sont proposées initialement a la souscription et
dans le cas d’un Fonds sera la date ou les dates que
les Administrateurs peuvent déterminer aprés avoir
notifi¢ la Banque Centrale et dans le cas des
Catégories d’actions décrites comme « Nouvelles »
au tableau aux pages 131 et 132 du Prospectus sera
de 09h00 (heure de Dublin) le 22 octobre 2018 a
17h00 (heure de Dublin) le 19 avril 2019. La
Banque Centrale sera préalablement notifiée de
toute prolongation de la période si des
souscriptions ont été regues et sera autrement
notifiée ultérieurement tous les ans ;

désigne le prix auquel il est possible de souscrire
les Actions dune Catégorie ou d’un
Compartiment, conformément a la Partie XI du
Prospectus ;

désigne la loi américaine de 1940 sur les sociétés
d’investissement (Investment Company Act), telle
qu’amendée ;

désigne des titres d’entreprise et d’Etat notés
comme étant de haute qualité et dont les émetteurs
sont considérés comme solvables (c.-a-

d. certainement capables d’honorer leurs
obligations de paiement) par les agences de
notation Standard & Poor’s (titres notés BBB- au
moins) et Moody’s (titres notés Baa3 au moins) ; il
peut aussi s’agir de titres non notés que le
Gestionnaire d’investissement estime comme étant
de qualité comparable ;

désigne le contrat de gestion de portefeuille et de
distribution du 16 janvier 2007 conclu entre la
Société et le Gestionnaire d’investissement tel
qu’amendé, complété, renouvelé ou modifié en tant
que de besoin ;

désigne Payden & Rygel Global Limited ou toute
autre personne ou toutes autres personnes
désignées en tant que de besoin par la Société en
qualité de gestionnaire d’investissement de la
Société et agréées par la Banque centrale ;



« Réglementation sur le capital des investisseurs»

« Résident irlandais »

« Bourse irlandaise »

« IRS »

« Yen japonais » ou « JPY »

« Won coréen » ou « KRW »

« Ringgit malais » ou « MYR »

« Société en commandite par actions cotée en
bourse »

« Acte constitutif »

« Moody’s »

19
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désigne la réglementation sur le capital des
investisseurs de 2015 créée en vertu de la loi
irlandaise sur la surveillance et le contrdle
d’application de la Banque centrale de 2013 et
s’appliquant aux prestataires de services en lien
avec des fonds d’investissement, telle qu’amendée
en tant que de besoin ;

désigne toute personne résidant en Irlande ou
résidant habituellement en Irlande qui n’est pas un
Actionnaire irlandais exonéré d’impot ;

désigne The Irish Stock Exchange Plc et ses
successeurs ;

désigne I’Internal Revenue Service, c’est-a-dire
I’administration fiscale américaine ;

désigne le yen japonais, monnaie ayant cours légal
au Japon ;

désigne le won coréen, monnaie ayant cours légal
en Corée du Sud ;

désigne le ringgit malais, monnaie ayant cours
légal en Malaisie ;

désigne une société en commandite qui tire ses
revenus et bénéfices de I’exploration, du
développement, du stockage, de la collecte, du
forage, de la production, du traitement, du
raffinage, du transport (y compris les pipelines
destinés au transport du gaz, du pétrole ou des
produits dérivés) ou de la commercialisation de
toute ressource minérale ou naturelle. Un
Compartiment pourra investir dans des Sociétés en
commandite par actions cotées en bourse («
MLP ») en achetant des parts émises au bénéfice
des associés commanditaires du MLP, lesquelles
sont cotées sur des Marchés réglementés. Pour plus
d’informations sur les sociétés en commandite par
actions cotées en bourse, veuillez consulter la
Partie V du présent document intitulée «
Avertissement sur les risques » ;

désigne 1’Acte constitutif de la Société dans sa
version amendée, complétée ou modifiée en tant
que de besoin ;

désigne 1’ Agence de notation Moody’s Investors
Service, Inc. ;



« Valeur nette d’inventaire d’un Compartiment »

ou « Valeur nette d’inventaire par Action »

« Dollar néo-zélandais » ou « NZD »

« Couronne norvégienne » ou« NOK »

« OCDE »

« Instrument financier dérivé négocié de gré a gré
»

« Personne étroitement liée »

« Peso philippin » ou « PHP »

« Agence de notation »

« Marché réglementé »

20
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désigne le montant calculé chaque Jour de
négociation sur la base de la méthode définie dans
la Partie IX et correspondant a la Valeur nette
d’inventaire du Compartiment ou des Actions d’un
Compartiment, selon le cas;

désigne le dollar néo-zélandais, monnaie ayant
cours légal en Nouvelle-Zélande ;

désigne la couronne norvégienne, monnaie ayant
cours légal en Norvege ;

désigne I’Organisation de Coopération et de
Développement Economiques ;

désigne un instrument financier dérivé négocié
entre deux contreparties, sans passer par un marché
organisé ;

par rapport a un administrateur, désigne :

(@) un époux ou un conjoint de statut
équivalent a celui d’époux, selon le droit
irlandais ;

(b) un enfant a charge, selon le droit irlandais
5

(c) un parent qui a partagé le méme ménage
pendant au moins un an a la date de la
transaction concerné ; ou

(d) une personne morale, une fiducie (trust)
ou un partenariat dont les taches
exécutives incombent a une personne
responsable ou a toute personne citée aux
points (a), (b) ou (c), qui est contrlé de
maniére directe ou indirecte par une telle
personne, qui a été établi pour le bénéfice
d’une telle personne ou dont les intéréts
économiques sont fortement similaires a
ceux d’une telle personne ;

désigne le peso philippin, devise ayant cours légal
aux Philippines ;

désigne toute organisation de notation statistique
reconnue sur le plan national (nationally
recognised statistical rating organisation), au sens
donné a ce terme par la Securities and Exchange
Commission des Etats-Unis ;

désigne toute place boursiére ou marché
réglementé au sein de I’'Union européenne ou toute
place boursiére ou marché réglementé mentionné
dans la Partie XII ;



« Réglementation »

« Déclaration pertinente »

« Institution pertinente »

« Renminbi » ou « CNY »

« Autorités fiscales »

« Rouble russe » ou « RUB »

« S&P »

« SEC »

« Securities Act »

« Opérations de financement sur titres »
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désigne la Réglementation européenne sur les
OPCVM (Organismes de Placement Collectifen
Valeurs Mobili¢res) de 2011, telle qu’amendée,
complétée ou remplacée ultérieurement, en tant
que de besoin, et toutes les régles édictées par la
Banque centrale sur le fondement de celle-ci;

Désigne la déclaration s’appliquant & 1’ Actionnaire,
telle que mentionnée a I’annexe 2B de la TCA ;

désigne (i) tout établissement de crédit autorisé a
opérer au sein de I’EEE ; (ii) tout établissement de
crédit autorisé a opérer au sein d’un Etat signataire
de I’ Accord de convergence en mati¢re de fonds
propres signé en juillet 1988 et ne faisant pas partie
des Etats membres de I’EEE (Canada, Japon,
Suisse et Etats-Unis) ; ou (iii) tout établissement de
crédit habilité a opérer en Australie, a Guernesey,
sur I’fle de Man, a Jersey ou en Nouvelle-Zélande
ou (iv) le Dépositaire ;

désigne le renminbi, monnaie ayant cours légal en
République populaire de Chine ;

désigne les autorités fiscales irlandaises ;

désigne le rouble russe, monnaie ayant cours légal
dans la Fédération de Russie ;

désigne I’ Agence de notation Standard and Poor’s ;

désigne la Securities and Exchange Commission,
c’est-a-dire 1’organisme fédéral américain de
réglementation et de contrle des marchés
financiers ;

désigne le Securities Act de 1933, c’est-a-dire la
loi américaine sur les valeurs mobilicres, tel que
modifié ;

désigne des accords de prise/mise en pension, des
accords de prét de titres et toute autre transaction
qu’un Compartiment peut effectuer dans les limites
autorisées par le Réglement SFT;



« Réglement SFT »

« Actions »

« Actionnaire »

« Dollar de Singapour » ou « SGD »

« Rand sud-africain » ou « ZAR »

« Livre Sterling », « GBP » ou « £»

« Contrat de gestion par délégation »

« Sous-gestionnaire d’investissement »

« Compte de souscription/de rachat »

« Supplément »

« Franc suisse » ou « CHF »

« Couronne suédoise » ou « SEK »

22

9083114v1

désigne le réglement 2015/2365 du Parlement
européen et du Conseil du 25 novembre 2015
relatif a la transparence des opérations de
financement sur titres et de la réutilisation
amendant le réglement (UE) n°648/2012, tel
qu’amendé¢, complété, consolidé, remplacé de
quelque maniére que ce soit ou autrement modifié
en tant que de besoin ;

désigne les actions représentant les Participations
dans un Compartiment. Ces actions peuvent étre
divisées en différentes Catégories ;

désigne tout porteur d’Actions ;

désigne le dollar de Singapour, monnaie ayant
cours légal a Singapour ;

désigne le rand sud-africain, monnaie ayant
cours légal en Afrique du Sud ;

désigne la livre sterling, devise ayant cours 1égal au
Royaume-Uni ;

désigne le contrat de gestion par délégation du 16
janvier 2007 conclu entre le Gestionnaire
d’investissement et le Sous-gestionnaire
d’investissement dans sa version amendée,
complétée, re-promulguée ou autrement modifiée
en tant que de besoin ;

désigne Payden & Rygel ou toute autre personne
ou toutes autres personnes désignée(s) par le
Gestionnaire d’investissement comme Sous-
gestionnaire d’investissement de la Société et
agréé(s) par la Banque centrale ;

désigne le compte ouvert au nom de la Société par le
biais duquel les montants de souscriptions, les
produits de rachats et les revenus de dividendes (le
cas échéant) sont acheminés au titre de chaque
Compartiment. Les détails relatifs aux montants de
souscriptions, aux produits de rachats et aux
revenus de dividendes figurent dans le Formulaire
de souscription ;

désigne tout supplément au présent Prospectus ;

désigne le franc suisse, monnaie ayant cours légal
en Suisse ;

désigne la couronne suédoise, monnaie ayant cours
légal en Suede ;



« Dollar de Taiwan » ou « TWD »

« TCA »

« Baht thailandais » ou « THB »

« OPCVM »

« Régles sur les OPCVM »

« OPCYVM YV »

« Actions jouissant du statut de fonds déclarant
auprés des autorités fiscales britanniques »

« Etats-Unis »
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désigne le dollar de Taiwan, devise ayant cours
légal a Taiwan ;

désigne la loi irlandaise sur la consolidation fiscale
de 1997, telle qu’amendée ;

désigne le baht thailandais, devise ayant cours légal
en Thailande ;

désigne tout organisme de placement collectif en
valeurs mobiliéres agréé au titre de la
Réglementation applicable ou agréés par une
autorité compétente d’un autre Etat membre de
I’Union européenne ;

désigne le cadre Ilégislatif et réglementaire de
I’autorisation et de la supervision des OPCVM qui
est conforme a la Réglementation et qui est en
vigueur en Irlande, que ce soit en vertu de la
directive OPCVM V ou de toute autre maniére que
ce soit ;

désigne la Directive 2014/91/UE du Parlement
européen et du Conseil de I’Union européenne du
23 juillet 2014, modifiant la Directive 2009/65/CE
portant coordination des dispositions législatives,
réglementaires et administratives concernant
certains organismes de placement collectif en
valeurs mobiliéres (OPCVM), pour ce qui est des
fonctions de dépositaire, des politiques de
rémunération et des sanctions, telle qu’amendée en
tant que de besoin et comprenant les réglements
délégués complémentaires de la Commission
européenne en vigueur ;

désigne les Catégories d’Actions d’un
Compartiment jouissant du statut de fonds
déclarant aupres des autorités fiscales britanniques
pour I’exercice comptable sous revue ;

désigne les Etats-Unis d’ Amérique, ses territoires,
possessions et autres régions relevant de son
autorité (y compris les Etats, le district de
Columbia et le Commonwealth de Porto Rico) ;



« Entité américaine investissant dansun régime de
prestations aux salariés »

« Ressortissant américain »

« Dollar des Etats-Unis », « USD » ou « $»

« Point d’évaluation »
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désigne (1) un « régime de prestations aux salariés
» au sens de la section 3(3) de I’ERISA, sous
réserve du Titre I de ’ERISA, (2) un

« régime » au sens de I’art. 4975(e)(1) du Code
auquel l’art. 4975 du Code s’applique, ou (3) une
entité dont les actifs sous-jacents constituent un

« régime d’actifs » en vertu de la Réglementation
29 CRF 2510.3-101 du Département américain du
travail, telle que modifiée par la section 3(42) de
I’ERISA ou de toute autre maniére que ce soit ;

désigne, sauf  décision contraire des
Administrateurs, (i) un « Ressortissant américain »
tel que défini par la Réglementation S afférente au
Securities Act ; (ii) une personne qui n’est pas un «
ressortissant non américain » tel que défini par la
régle CFTC 4.7 ; (iii) un

« Ressortissant américain » tel que défini par
I’Internal Revenue Code de 1986, tel qu’amendé ;
ou (iv) un « Ressortissant américain » tel que
défini par les orientations interprétatives et les
politiques de la CFTC en matiére de conformité
avec les réglementations sur les swaps («
Interpretative Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Swap Regulations)
», vol. 78 du Registre fédéral 45291 (26 juillet
2013);

désigne la monnaie ayant cours légal aux Etats-
Unis ; et

désigne 17h00, heure de New York tout Jour de
négociation.



PARTIE I

STRUCTURE

La Société a été constituée le 1° juillet 1999 et immatriculée sous le numéro 309059 et a été agréée par la
Banque centrale le 22 septembre 1999. Les Compartiments ont été agréés par la Banque centrale aux dates
suivantes :

Payden Global Short Bond Fund 22 septembre 1999
Payden Global High Yield Bond Fund 25 juin 2001

Payden Global Emerging Markets Bond Fund 25 avril 2002

Payden Global Bond Fund 20 novembre 2003
Payden Sterling Corporate Bond Fund —Investment Grade 20 novembre 2003 Payden
US Core Bond Fund 20 novembre 2003

Payden Euro Liquidity Fund 27 mars 2007

Payden US Dollar Liquidity Fund 27 mars 2007

Payden Global Government Bond Index Fund 19 mars 2008

Payden Global Corporate Bond Fund 30 janvier 2009

Payden Global Inflation-Linked Bond Fund 22 avril 2009

Payden Sterling Reserve Fund 19 avril 2010

Payden Absolute Return Bond Fund 3 mai 2013 Payden Global
Emerging Markets Corporate Bond Fund 3 mai 2013 Payden USD Low
Duration Credit Fund 9 octobre 2013

Payden Global Equity Income Fund 8 mai 2017

Payden US Equity Income Fund 8 mai 2017

La Société est un OPCVM au sens de la Réglementation. La Société est constituée sous la forme d’un fonds
a compartiments multiples avec séparation des engagements entre les Compartiments. Chaque
Compartiment peut se composer d’une ou de plusieurs Catégories d’Actions. Aucun pool d’actifs distinct ne
sera constitué au titre d’une Catégorie. La distinction entre les Catégories s’opére principalement sur la base
du mode de distribution de la Catégorie concernée, sur la base de la Devise de référence de la Catégorie, sur
la base du montant de souscription minimum, et/ou en fonction du fait que la Catégorie est couverte ou non.
La Valeur nette d’inventaire par Action sera différente d’une Catégorie a I’autre en raison des différences en
termes de Devises de référence de la Catégorie et, dans certains cas, en raison de la différence entre le Prix
initial d’émission et la Valeur nette d’inventaire par Action des Catégories d’Actions déja en circulation.
Une liste des Catégories proposées a la souscription pour chaque Compartiment et des caractéristiques de
chaque Catégorie figure dans la Partie XI.

La Société se réserve le droit, avec 1’accord préalable de la Banque centrale, de créer des Compartiments
supplémentaires et se réserve le droit de créer, sous réserve d’avoir notifié a I’avance la Banque centrale et
d’avoir obtenu son accord, des Catégories d’Actions supplémentaires.

L’objectif d’investissement et la politique d’investissement des Compartiments sont définis dans la Partie II.

MODALITES DE SOUSCRIPTION DES ACTIONS

Les investisseurs qui souscrivent des Actions pour la premiére fois doivent remplir un Formulaire de
souscription qu’ils peuvent obtenir auprés de I’Agent administratif ou auprés du Gestionnaire
d’investissement. Le Formulaire de souscription et tous les documents relatifs a la lutte contre le blanchiment
d’argent doivent étre transmis a 1’Agent administratif par facsimilé. Apres vérification des documents et de
I’identité du demandeur, les documents originaux doivent étre transmis a I’ Agent administratif dans les plus
brefs délais. Les ordres pourront ultérieurement étre passés par facsimilé. Moyennant I’accord préalable de
I’ Agent administratif, les demandes de souscription ultérieures peuvent étre soumises par le biais de moyens
¢électroniques autorisés.

Les Actions des EM Bond Funds (mais pas celles des autres Compartiments) peuvent étre vendues a des
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Ressortissants américains et achetées par des Ressortissants américains, ou au profit de ceux-ci, en
application de la dispense d’enregistrement prévue a I’art. 4(a)(2) du Securities Act, au Réglement D y
afférent et par les lois applicables en matiére de valeurs mobiliéres des Etats des Etats-Unis d’ Amérique.
L’offre ou la vente d’Actions de quelque Compartiment que ce soit aux Etats-Unis ou a des Ressortissants
américains peut, dans certaines circonstances, constituer une violation de la loi américaine ; de ce fait, tout
investisseur ou souscripteur potentiel d’Actions, ainsi que tout cédant et cessionnaire d’Actions subséquent
devra attester s’il est un Ressortissant américain et si les Actions sont acquises directement ou indirectement
pour le compte ou au profit d’un Ressortissant américain, en conformité avec la législation américaine
applicable aux Actions, aux divers Compartiments et a la Société. Les Administrateurs ont I’intention de
refuser les demandes de souscription d’Actions d’un Compartiment (autre que les EM Bond Funds) déposées
par, pour le compte de ou au profit de Ressortissants américains. Les Actionnaires d’un Compartiment (autre
que les EM Bond Funds) sont priés d’aviser immédiatement 1’Agent administratif s’ils deviennent des
Ressortissants américains ou si la personne au profit de laquelle les Actions sont détenues devient un
Ressortissant américain. En outre, les Administrateurs ont I’intention de refuser toute demande de
souscription d’Actions d’un quelconque Compartiment déposée par une entité américaine investissant dans
un régime de prestations aux salariés, pour son compte ou au profit decelle-ci.

11 est possible de verser le(s) paiement(s) sur le Compte de souscription/de rachat par virement électronique.
Toute demande de souscription, accompagnée des documents de Iutte contre le blanchiment d’argent
applicables recue par I’Agent administratif avant ’Heure limite de souscription, sera traitée le méme Jour
de négociation. Toute demande de souscription, accompagnée des documents de lutte contre le blanchiment
d’argent applicables regue par 1’Agent administratif aprés I’Heure limite de souscription, sera traitée le Jour
de négociation qui suit. Le réglement des souscriptions est différé de trois Jours ouvrables apres le Jour de
négociation. Les ordres de souscription passés via Clearstream ou Euroclear seront acceptés sur la base du
principe d’un réglement différé effectué trois jours aprés le Jour de Négociation. Le réglement sera
normalement effectué par virement télégraphique regu en temps et en heure. La Société a le droit d’annuler
tout ordre d’achat qui n’aurait pas été réglé en intégralité. Le souscripteur assume la responsabilité de toute
perte subie par la Société en cas de non-réglement. Un montant de souscription deviendra la propriété du
Compartiment concerné a partir du moment ou il est versé sur le Compte de souscription/de rachat ; par
conséquent, I’investisseur concerné sera considéré comme un créancier ordinaire dudit Compartiment entre
la réception du montant de souscription sur le Compte desouscription/de rachat et 1’émission des Actions.

Les informations détaillées relatives a la période de souscription applicable dans le cas de Compartiments
ou Catégories supplémentaires sont fournies dans la notice d’offre publiée a I’occasion du lancement desdits
Compartiments ou desdites Catégories. Ces périodes peuvent étre modifiées par les Administrateurs a leur
discrétion et tout changement devra étre notifié a la Banque centrale.

Le montant minimum de souscription et le montant minimum de souscription additionnelle dans un
Compartiment seront fixés par les Administrateurs au moment de la création dudit Compartiment. Les
Administrateurs se réservent le droit d’augmenter ou de réduire ces montants si, a la seule appréciation, ils
considerent que les circonstances I’exigent.

Le reglement des Actions doit étre effectué dans la devise de la Catégorie d’Actions concernée. Les
Administrateurs se réservent le droit, a leur seule appréciation, d’accepter les ordres de souscription libellés
dans une devise autre que la devise de la Catégorie d’Actions concernée. Dans le cas ou un ordre de
souscription est accepté dans une devise autre que la devise de la Catégorie d’Actions concernée,
I’investisseur ayant soumis 1’ordre de souscription devra payer au titre du montant souscrit toute commission
de change résultant de la conversion des fonds de souscription dans la devise de la Catégorie d’ Actions dans
laquelle le souscripteur investit, sur la base des taux de changeapplicables.

Les Administrateurs peuvent, a leur seule appréciation, émettre des Actions en échange du nantissement
d’actifs aupres du Dépositaire pour le compte de la Société. Ces actifs sont des investissements que la Société
est susceptible d’acquérir conformément a 1’objectif d’investissement et a la politique d’investissement d’un
Compartiment et la Société peut détenir ou céder ses actifs ou les convertir en liquidités. Aucune Action
n’est émise tant que les investissements n’ont pas été transmis au Dépositaire ou a ses sous-dépositaires ou
que des dispositions n’ont pas été prises pour les transmettre au Dépositaire ou a ses sous-dépositaires, a la
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satisfaction du Dépositaire. Le nombre d’Actions a émettre ne doit pas dépasser le nombre d’Actions qui
auraient été émises si un montant équivalent en numéraire avait été investi. En outre, le Dépositaire doit étre
satisfait que les modalités d’un tel échange ne soient pas susceptibles de causer un préjudice important aux
Actionnaires existants. Les investisseurs potentiels souhaitant souscrire des Actions par le biais d’un transfert
d’actifs en nature doivent se conformer aux instructions d’ordre administratif ou a toute autre instruction
telle que spécifiée par la Société, le Dépositaire ou I’ Agent administratif. Tout transfert en nature est exécuté
aux frais et aux risques de I’investisseur concerné. La valeur des actifs nantis doit étre calculée en fonction
des méthodes d’évaluation décrites a la section « Evaluation des Actifs et Suspension temporaire du Calcul
de la Valeur nette d’inventaire » de la Partie IX.

Les demandes de souscription d’Actions doivent porter sur une valeur précise ou sur un nombre précis
d’Actions. La Société se réserve le droit d’émettre des fractions d’Actions arrondies a quatre décimales. Les
fonds de souscription représentant des fractions d’Actions plus petites ne seront pas remboursés au
souscripteur, mais conservés comme actifs de la Société.

Le Formulaire de souscription contient certaines conditions relatives a la procédure de souscription
d’Actions de la Société et prévoyant I’indemnisation de la Société, du Gestionnaire d’investissement, de
I’Agent administratif, du Dépositaire et des autres Actionnaires pour toute perte subie par eux du fait de
I’acquisition ou de la détention d’Actions de la Société par un ouplusieurs souscripteurs.

Aucune Action ne peut étre émise pendant toute période au cours de laquelle le calcul de la Valeur nette
d’inventaire du Compartiment concerné est suspendu, conformément a la procédure décrite dans la  Partie
Les souscripteurs d’Actions seront notifiés de toute suspension du calcul de la Valeur nette d’inventaire et,
sauf en cas de retrait, leurs ordres seront pris en compte lors du Jour de négociation suivant la fin de la
période de suspension.

Le nombre d’ Actions sera arrondi au milliéme d’Action le plus proche.

Une confirmation écrite sera généralement émise dans un délai de cinq Jours ouvrables a compter de
’allocation des Actions. Aucun certificat d’Actions ne seraémis.

ETABLISSEMENT DES PRIX

11 existe un prix d’achat et de vente unique pour chaque Catégorie d’Actions. Ce prix correspond a la Valeur
nette d’inventaire par Action de la Catégorie concernée. Toute Catégorie qui n’aurait pas été émise a la date
de publication du présent Prospectus le sera au Prix initial d’émission. Le Prix initial d’émission des Actions
de chaque Compartiment est défini dans la Partie XI.

Une Commission anti-dilution peut étre prélevée sur le produit de la souscription et/ou du rachat pour
certains Compartiments si des souscriptions nettes ou rachats nets d’Actions des Compartiments concerné
sont constatés le Jour de négociation concerné. Nous vous invitons a consulter la section intitulée
« Commissions anti-dilution » de la Partie VI pour plus d’informations sur le prélévement des Commissions
anti-dilution.

UTILISATION D’UN COMPTE DE SOUSCRIPTION/DE RACHAT

La Société gere un seul Compte de souscription/de rachat pour tous les Compartiments, conformément aux
exigences de la Banque centrale. Par conséquent, si un investisseur verse un montant de souscription sur le
Compte de souscription/de rachat a I’avance, ce montant sera considéré comme un actif de la Société et
n’entrera pas dans le champ d’application de la Réglementation sur le capital des investisseurs. Il convient
toutefois de noter que le Dépositaire supervisera le Compte de souscription/de rachat dans le cadre de ses
fonctions de controle des liquidités et afin d’assurer un suivi adéquat et efficace des flux de trésorerie de la
Société, conformément a ses obligations telles qu’énoncées dans OPCVM V. Néanmoins, les investisseurs
qui versent des montants de souscription a I’avance sont exposés a un risque de perte, si lesdits montants
sont détenus par la Société sur le Compte de souscription/de rachat pour le compte d’un Compartiment (ou
d’un autre fonds de la Société) qui serait devenu insolvable. Si un investisseur adresse une plainte au sujet
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de montants de souscription détenus sur le Compte de souscription/de rachat ou si des produits de rachat
sont détenus pendant un certain temps sur ce Compte (voir « Modalités de vente des Actions »),
I’investisseur en question sera considéré comme un créancier non garanti de laSociété.

PROCEDURES DE LUTTE CONTRE LE BLANCHIMENT D’ARGENT

Le contréle approfondi de 1’identité du souscripteur peut faire partie des exigences prévues dans le cadre des
mesures de lutte contre le blanchiment d’argent. La Société, et I’Agent administratif ou le Gestionnaire
d’investissement agissant pour le compte de la Société, se réservent le droit de demander toute information
qu’ils jugeraient nécessaire aux fins du contréle de 1’identité du souscripteur. En cas de retard ou d’incapacité
du souscripteur a produire les documents requis aux fins du contrdle de son identité, la Société (ou 1’Agent
administratif ou le Gestionnaire d’investissement agissant en son nom) peut refuser la demande de
souscription et les fonds de I’investisseur lui seront remboursés sans prélévement d’intéréts. En outre, aucune
plus-value résultant du rachat des Actions ne sera versée aux Actionnaires sans vérification de leur identité
au préalable. Les demandes de modification des instructions de paiement et des coordonnées
d’enregistrement d’un Actionnaire ne seront prises en compte qu’a réception des documentsoriginaux.

PROTECTION DES DONNEES

Les investisseurs potentiels noteront qu’en remplissant le Formulaire de souscription, ils fournissent a la
Société des informations personnelles, qui peuvent étre qualifiées de données a caractére personnel au sens
de la législation irlandaise sur la protection des données. Les données peuvent étre divulguées, aux fins
spécifiées, a des tiers, y compris les organismes de réglementation, les autorités fiscales (notamment en vertu
de la Norme CRS), les délégués, les conseillers et les prestataires de services de la Société ainsi que leurs
agents — ou ceux de la Société — dliment autorisés et leurs sociétés liées, associées ou affiliées respectives,
ou qu’elles se trouvent (y compris en dehors de ’EEE). En signant le Formulaire de souscription, les
investisseurs donnent leur consentement a 1’obtention, a la détention, a I’utilisation, a la transmission et au
traitement de leurs données a I’une ou a plusieurs des fins énoncées dans ledit formulaire. Ils sont en droit
d’accéder a leurs données personnelles détenues par la Société et de rectifier toute inexactitude y figurant
moyennant I’envoi d’une demande écrite a la Société.

MODALITES DE VENTE DES ACTIONS

Les ordres de vente d’Actions doivent étre adressés a la Société par facsimilé, par écrit ou, en cas d’accord
préalable en ce sens avec 1’Agent administratif, par voie électronique. Les ordres de rachat peuvent étre
soumis par facsimilé uniquement lorsque 1I’exemplaire original des ordres de rachat est en possession de
I’ Agent administratif. Le cas échéant, ils seront inscrits au compte de 1’Actionnaire. En cas de changement
apporté aux modalités de paiement prévues dans la version originale des instructions de rachat, I’ Actionnaire
doit adresser a I’ Agent administratif un exemplaire original d’ordre de rachat avant la libération des fonds.

Les ordres regus par la Société avant I’Heure limite de réception des ordres seront exécutés le méme Jour de
négociation. Les ordres regus aprés I’Heure limite de réception des ordres seront traités le Jour de négociation
qui suit.

Le montant minimum de toute participation restante au sein d’un Compartiment quelconque sera fixé par les
Administrateurs au moment de la création du Compartiment concerné. Les Administrateurs se réservent le
droit d’augment ou de réduire ce montant minimum si, a leur seule appréciation, ils considérent que les
circonstances I’exigent.

Une confirmation écrite sera généralement émise dans un délai de cinq Jours ouvrables a compter du Jour de
négociation correspondant.

Le réglement sera normalement effectué par virement électronique trois Jours ouvrables apreés le Jour de
négociation concerné. Le réglement sera effectué dans la devise de la Catégorie concernée. A la  demande
d’un Actionnaire et a la seule appréciation des Administrateurs, le produit du rachat d’ Actions pourra étre
réglé dans une devise autre que la devise de la Catégorie concernée. Les frais de change liés au rachat
d’Actions seront calculés sur la base des taux de change applicables et seront a la charge de I’ Actionnaire
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concerné. Il est impossible d’annuler un ordre de rachat apres que celui-ci a été transmis a la Société, sauf si
ce retrait est approuvé par la Société a sa seule discrétion.

Aucune Action ne peut étre rachetée pendant toute période au cours de laquelle le calcul de la Valeur nette
d’inventaire d’un Compartiment est suspendu, conformément a la procédure décrite dans la Partie IX. Les
Actionnaires demandant le rachat de leurs Actions seront avisés de toute suspension du calcul de la Valeur
nette d’inventaire et, sauf en cas de retrait, leurs ordres de rachat seront traités lors du Jour de négociation
qui suit a I’issue de la période de suspension.

Les exigences additionnelles relatives aux rachats d’Actions, y compris le rachat forcé et le montant
minimum d’Actions que la Société est tenue de racheter tout Jour de négociation, sont définies dans la Partie
IX.

Les investisseurs sont priés de noter que tout produit de rachat prélevé sur les actifs d’un Compartiment et
détenu sur le Compte de souscription/de rachat pendant une durée jugée appropriée continuera d’étre
considéré comme un actif du Compartiment concerné jusqu’a ce qu’il soit versé a I’investisseur en question.
Cette regle s’applique aussi lorsque les produits de rachat sont temporairement retenus, les documents de
vérification d’identité pouvant étre requis par la Société ou I’Agent administratif n’ayant pas encore été
recus. Il est donc important de transmettre ces documents a temps pour que les produits de rachat puissent
étre libérés. Il convient de souligner également que, dans ce cas-1a, I’investisseur concerné aura cessé d’étre
considéré comme un Actionnaire et sera désormais qualifié de créancier non garanti de la Société.

MODALITES DE CONVERSION

En régle générale, les investisseurs peuvent convertir leurs Actions entre différents Compartiments ou au
sein d’un méme Compartiment. Les Actions des EM Bond Funds (mais pas celle des autres Compartiments)
peuvent étre vendues a des Ressortissants américains et achetées par des Ressortissants américains, ou au
profit de ceux-ci, en application de la dispense d’enregistrement prévue a 1’art. 4(a)(2) du Securities Act, au
Réglement D y afférent et par les lois applicables en matiére de valeurs mobiliéres des Etats des Etats-Unis
d’ Amérique. Cependant, toute nouvelle offre, revente ou transfert des Actions de quelque Compartiment que
ce soit (comprenant, sans s’y limiter, les EM Bond Funds) aux Etats-Unis ou a des Ressortissants américains
peut, dans certaines circonstances, constituer une violation de la loi américaine. Les Administrateurs ont
I’intention de refuser tout transfert d’Actions de quelque Compartiment que ce soit (comprenant, sans s’y
limiter, les EM Bond Funds) en faveur, pour le compte ou au profit d’un Ressortissant américain, a moins
qu’ils n’en aient décidé autrement a leur seule discrétion. En outre, ils ont I’intention de refuser le transfert
d’Actions de quelque Compartiment que ce soit en faveur, pour le compte ou au profit d’une entité
américaine investissant dans un régime de prestations auxsalariés

Les Actionnaires peuvent convertir une partie ou la totalité des Actions qu’ils détiennent dans un
Compartiment en Actions d’un autre Compartiment. Les Actionnaires peuvent également convertir une
partie ou la totalité des Actions qu’ils détiennent dans 1’'une des Catégories d’un Compartiment en Actions
d’une autre Catégorie du méme Compartiment. Les ordres de conversion d’Actions doivent étre envoyés a la
Société par facsimilé ou par écrit et doivent étre donnés par I’ensemble des co-Actionnaires ou, en cas
d’accord préalable avec I’Agent administratif, par voie €lectronique. Les ordres doivent mentionner toutes
les informations relatives a I’inscription de 1’ Actionnaire au registre des Actionnaires ainsi que le nombre
d’Actions ou le montant souscrit dans la devise de la Catégorie concernée faisant 1’objet d’une conversion
entre les Compartiments concernés. Les frais de change encourus dans le cadre d’une conversion d’Actions
seront a la charge de I’ Actionnaire concerné, sur la base du taux de change applicable. En outre, I’ Actionnaire
concerné supportera également la plus-value ou la moins-value résultant de la conversion de change liée aux
montants engagés dans 1’opération. Les ordres de conversion regus avant I’Heure limite de réception des
ordres seront traités le Jour de négociation correspondant. Les ordres regus apres I’Heure limite de réception
des ordres seront traités le Jour de négociation qui suit.

Tout Actionnaire demandant la conversion partielle ou totale de ses Actions entre des Compartiments ou au
sein d’un méme Compartiment doit satisfaire les exigences propres a chaque Compartiment eu égard au
montant minimum de souscription et a la participation minimum.
Le nombre d’Actions sera arrondi au milliéme d’ Action supérieur ou inférieur le plus proche.
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RETENUES ET PRELEVEMENTS

La Société sera tenue de déclarer fiscalement la valeur des Actions ayant fait I’objet d’un rachat ou d’un
transfert au taux applicable, a moins qu’elle ait re¢u du cédant une déclaration en bonne et due forme
confirmant que 1’Actionnaire n’est pas un Résident irlandais a 1’égard duquel il est nécessaire de déduire
I’impo6t. La Société se réserve le droit de racheter un certain nombre d’Actions détenues par le cédant en tant
que de besoin, afin d’étre libérée des obligations fiscales qui en découlent. La Société se réserve le droit de
refuser d’enregistrer toute cession d’Actions tant qu’elle n’a pas recu une déclaration mentionnant le lieu de
résidence ou le statut du cessionnaire dans les formes prévues a cet effet par les Autorités fiscales irlandaises
(« Revenue Commissionners of Ireland »).

NEGOCIATION EXCESSIVE

Les Compartiments sont exclusivement réservés aux investissements a long terme. La Société s’efforcera de
prendre toutes les mesures raisonnables pour empécher les investissements a court terme dans les
Compartiments. Les entrées et sorties répétées de maniére excessive au sein d’un Compartiment peuvent
nuire au bon déroulement des stratégies de portefeuille et entrainer des frais supplémentaires susceptibles de
grever les rendements pour tous les actionnaires, y compris les actionnaires a long terme qui ne sont pas a
I’origine de ces frais. La Société se réserve le droit de rejeter, sans préavis, toute demande de souscription
d’Actions (y compris les demandes de conversion) soumise par un investisseur ou un groupe d’investisseurs
pour quelque raison que ce soit, si elle juge que I’opération pourrait nuire a la bonne gestion d’un
Compartiment. Par exemple, la Société se réserve le droit de rejeter une demande de souscription d’Actions
si le Gestionnaire d’investissement estime qu’il lui serait impossible d’investir les capitaux de manicre
efficace conformément a la politique d’investissement du Compartiment ou que le Compartiment sera
pénalisé du fait de la taille de 1’opération, de la fréquence des opérations ou de tout autre facteur.

L’historique de négociation des comptes sous contrdle commun ou en copropriété peut étre pris en compte
pour la mise en ceuvre de ces mesures. Les ordres passés auprés d’un méme intermédiaire financier sur un
compte collectif peuvent étre considérés comme faisant partie d’un groupe d’ordres au sens de la politique
d’investissement et peuvent étre rejetés en tout en partie par un Compartiment.

Les ordres acceptés par un intermédiaire financier en violation de la politique du Compartiment relative aux
pratiques de négociation excessives ne seront pas réputés avoir été acceptés par le Compartiment et pourront
étre annulés ou rejetés par le Compartiment le Jour ouvrable suivant la réception del’ordre.

Il peut parfois s’avérer impossible d’identifier ou de détecter les pratiques de négociation excessives
susceptibles d’étre facilitées par des intermédiaires financiers ou du fait de 1’utilisation de comptes collectifs
par ces intermédiaires.

POLITIQUE EN MATIERE DE DIVIDENDE

La Société se réserve le droit d’émettre des Actions de distribution et des Actions de capitalisation pour
chacun des Compartiments. Veuillez consulter la derniére colonne de chacun des tableaux présentés dans la
Partie XI pour savoir plus précisément quelles Catégories donnent droit & des dividendes (et la fréquence de
versement) et quelles catégories réinvestissent les plus-values nettes. Les Actions de distribution sont
identifiables grace a la fréquence de distribution (mensuelle, trimestrielle ou annuelle) indiquée dans la
colonne correspondante. Les Administrateurs peuvent, a leur seule discrétion, modifier la fréquence de
versement des dividendes. Les Actions de capitalisation sont identifiables grace a la présence du mot
« aucun » dans la colonne correspondante. Tout changement apporté a la politique en matiére de dividendes
fera I’objet d’informations complémentaires qui seront communiquées a 1’occasion de la publication d’un
Prospectus actualisé et les Actionnaires seront informés dudit changementa I’avance.

En cas de versement d’un dividende, les Actionnaires du Compartiment peuvent, a leur seule discrétion, étes
rémunérés en especes s’ils le choisissent.

Lorsqu’une Catégorie d’Actions donne droit au versement d’un dividende, le dividende sera versé aux
Actionnaires inscrits au registre a la cloture des opérations a la date d’enregistrement. La date
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d’enregistrement correspond au Jour ouvrable précédant la date de détachement du dividende. La date de
détachement du dividende pour toutes les Catégories correspond a I’avant-dernier Jour ouvrable du mois, du
trimestre ou de I’année correspondant(e), selon le cas. La Valeur nette d’inventaire par Action calculée a la
date de détachement du dividende ou apreés cette date, au titre des Actions de distribution, sera nette des
dividendes versés (le cas échéant) a ladite date de détachement dudividende.

Le dividende sera versé aux Actionnaires dans un délai de trente jours & compter de la date de détachement
du dividende applicable. Le montant di devra étre versé par virement télégraphique au compte de registre de
I’ Actionnaire ou a tout autre compte désigné par 1’Actionnaire. Dans le second cas, le document original
ordonnant le paiement sur un compte autre que le compte de registre devra avoir été recu avant le versement
du dividende. Les frais de change liés au versement du dividende seront calculés sur la base des taux de
change applicables et seront a la charge de I’ Actionnaire concerné. Si les Actionnaires n’ont pas opté pour le
paiement en espéces avant la date de versement du dividende, ils se verront attribuer automatiquement des
Actions supplémentaires dans le Compartiment, dont le nombre sera calculé sur la base de la Valeur nette
d’inventaire par Action de la Catégorie concernée a cette date. Les dividendes, lorsqu’ils doivent étre versés,
sont prélevés sur le revenu net d’investissement et/ou sur le montant net des plus-values réalisées et plus-
values latentes (minoré des moins-values réalisées et des moins-values latentes). Les Statuts prévoient
également que les distributions peuvent étre prélevées sur le capital d’un Compartiment a 1’entiére discrétion
des Administrateurs, si cela est stipulé dans le Prospectus et conformément aux exigences de la Banque
centrale. Dans I’hypothése ou une proposition est faite en vue d’autoriser le prélévement des distributions
sur le capital d’un Compartiment, les Actionnaires du Compartiment concerné en seront notifiés a I’avance
et une version amendée du Prospectus sera déposée aupres de la Banque centrale.

La Société se réserve le droit de verser des dividendes ou de distribuer des Actions supplémentaires a 1’avenir
au titre de 1'un quelconque des autres Compartiments. Si la Société décide de verser un dividende au nom
d’un Compartiment, ledit dividende sera versé conformément aux régles définies par la Bourse irlandaise et
conformément aux termes des Statuts.

La Société est tenue de et habilitée a déduire tout montant di au titre de ’impo6t irlandais sur le dividende
payable a un Actionnaire jouissant du statut de Résident irlandais, ou réputé étre un Résident irlandais, ou
agissant pour le compte d’un Résident irlandais, et & payer ladite somme aux autorités fiscales irlandaises.

Les Actionnaires sont priés de noter que les revenus de dividendes versés par un Compartiment et détenus
sur le Compte de souscription/de rachat continueront d’étre considérés comme des actifs dudit Compartiment
jusqu’a ce qu’ils soient effectivement payés a I’investisseur concerné et que, pendant leur période de
détention sur le Compte de souscription/de rachat, ledit investisseur sera qualifié de créancier non garanti de
la Société.

FONDS DECLARANT AUPRES DES AUTORITES FISCALES BRITANNIQUES

En vertu du régime régissant les fonds déclarant au Royaume-Uni, les investisseurs britanniques sont
imposables sur toute somme versée par un Compartiment au titre de leur participation en Actions ayant
demandé¢ le statut de fonds déclarant aupres des autorités fiscales britanniques ainsi que sur le versement de
tout dividende fictif déclaré supérieur aux sommes distribuées. La Société publiera les informations relatives
au revenu déclaré au titre des Actions ayant demandé le statut de fonds déclarant aupres des autorités fiscales
britanniques.

A la date de publication du Prospectus, la Société a obtenu le statut de fonds déclarant auprés des autorités
fiscales britanniques pour les Actions énumérées ci-dessous pour la période comptable actuelle. Si la Société
prévoit de demander le statut de fonds déclarant dans le cadre de la déclaration de ses Actions auprés des
autorités fiscales britanniques pour les prochains exercices comptables, rien ne garantit que le statut de fonds
déclarant lui sera accordé. Les Actionnaires résidant au Royaume-Uni a des fins fiscales (« Actionnaires
britanniques ») doivent comprendre que, faute d’obtention du statut de fonds déclarant pour les prochains
exercices comptables au cours desquels les Actions seront détenues en portefeuille, toute plus-value réalisée
sur la vente de leurs Actions sera soumise a I’imp6t sur le revenu et non a I’imp6t sur les plus-values aux
fins de la fiscalité britannique. En outre, la Société se réserve le doit, a sa seule discrétion, de demander le
statut de fonds déclarant pour d’autres Catégories d’Actions pour I’exercice comptable actuel ou pour les
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prochains exercices comptables.

En cas de doute sur les incidences fiscales de leur investissement en Actions au Royaume-Uni, les
Actionnaires britanniques potentiels sont invités a solliciter leur conseiller fiscal. Toute référence a la
fiscalité britannique s’entend a la lumiére du droit et des pratiques applicables tels que compris par les
Administrateurs a la date d’établissement du présent Prospectus. Le droit et les pratiques applicables peuvent
faire ’objet de modifications.

ACTIONS POUR LESQUELLES LE STATUT DE FONDS DECLARANT A ETE DEMANDE
AUPRES DES AUTORITES FISCALES BRITANNIQUES

Nom du Compartiment Nom de la Catégorie d’Actions

Payden Global Bond Fund Catégorie GBP (capitalisation)

Payden Sterling Corporate Bond Fund — Investment | Catégorie GBP (capitalisation) Catégorie GBP

Grade (distribution)

Payden USD Low Duration Credit Fund Catégorie USD (capitalisation) Catégorie USD
(distribution)

Payden Global Emerging Markets Bond Fund Catégorie GBP (capitalisation) Catégoriec GBP

(distribution) Catégorie USD (distribution)

Payden Absolute Return Bond Fund Catégorie GBP (capitalisation) Catégoriec GBP
(distribution)

Payden Global Government Bond Index Fund Catégorie GBP (distribution)

Payden Global Inflation-Linked Bond Fund Catégorie GBP (distribution)
Catégorie GBP non couverte (distribution)

Payden Sterling Reserve Fund Catégorie GBP (distribution) Catégoriec GBP
(capitalisation)

RACHAT OBLIGATOIRE D’ACTIONS

Si, du fait d’un rachat d’Actions, un Actionnaire voit sa participation dans la Société passer en dessous du
montant minimum de souscription ou en de¢a du montant minimum de participation défini ci-dessus ou en
dessous d’un quelconque montant minimum défini par les Administrateurs, la Société se réserve le droit de
racheter la totalité de la participation dudit Actionnaire. Avant de le faire, la Société doit aviser I’ Actionnaire
par écrit et accorder a 1’ Actionnaire trente jours pour que ce dernier achéte des Actions additionnelles afin
de satisfaire I’obligation de participation minimum. La Société se réserve le droit de modifier le montant de
rachat minimum.

Les Actions des EM Bond Funds (mais pas celles des autres Compartiments) peuvent étre vendues a des
Ressortissants américains et achetées par des Ressortissants américains, ou au profit de ceux-ci, en
application de la dispense d’enregistrement prévue a 1’art. 4(a)(2) du Securities Act, au Réglement D y
afférent et par les lois applicables en matiére de valeurs mobiliéres des Etats des Etats-Unis d’ Amérique.
Les Actions de tous les Compartiments autres que les EM Bond Funds ne seront pas vendues a des
Ressortissants américains et ne pourront pas étre achetées par des Ressortissants américains ou au profit de
ceux-ci. Les investisseurs qui souscrivent de telles Actions sont tenus de déclarer a la Société sur le
Formulaire de souscription qu’ils ne sont pas des Ressortissants américains et que de telles Actions ne sont
pas souscrites, directement ou indirectement, pour le compte ou au profit d’un Ressortissant américain. Les
Actionnaires d’un Compartiment (autre que les EM Bond Funds) sont tenus d’aviser 1’ Agent administratif
sans délai dans le cas ou ils seraient amenés a acquérir le statut de Ressortissant américain ou dans le cas ou
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la personne pour le compte de laquelle les Actions sont détenues en véritable propriété serait amenée a
acquérir le statut de Ressortissant américain. Le cas échéant, un Actionnaire d’un Compartiment (autre que
les EM Bond Funds) sera tenu de vendre ses Actions & des Ressortissants hors des Etats-Unis le Jour de
négociation suivant. La Société se réserve le droit de racheter ou de demander le transfert de tout ou partie
des Actions désormais détenues, directement ou indirectement, par un Ressortissant américain. Dans le cas
ou la Société, un Compartiment, ou les Actionnaires dans leur ensemble verrai(en)t sa (leur) responsabilité
fiscale engagée ou serai(en)t pénalisé(e)(s) sur le plan financier ou administratif du fait d’une fausse
déclaration via le Formulaire de souscription ou dans le cas ou un Actionnaire omettrait de notifier a I’Agent
administratif le fait qu’il aurait acquis le statut de Ressortissant américain, ledit Actionnaire serait alors
responsable de la perte subie.

En outre, la Société se réserve le droit de racheter ou de demander le transfert de toutes les Actions désormais
détenues, directement ou indirectement, par quelque personne que ce soit si la détention des Actions par
cette personne est illégale ou si, de I’avis des Administrateurs, la détention des Actions est susceptible
d’engager la responsabilité fiscale de la Société, du Compartiment ou des Actionnaires dans leur ensemble
ou de la/le/les désavantager sur le plan financier ou administratif, laquelle responsabilité n’aurait pas été
engagée ou le désavantage encouru en temps normal. Sans restreindre le caractére général de la phrase
précédente, la Société compte demander le rachat ou le transfert des Actions de tout Compartiment qui
seraient détenues par ou au profit d’un quelconque Actionnaire investissant dans un régime américain de
prestations aux salariés.

RAPPORTS AUX ACTIONNAIRES

L’exercice financier de la Société se termine le 31 décembre de chaque année.

Le rapport annuel de la Société incluant les états financiers vérifiés sera déposé aupres de la Banque centrale
et de la Bourse irlandaise dans un délai de quatre mois a compter de la fin de I’exercice comptable. Le rapport
semestriel sera déposé aupres de la Banque centrale dans un délai de deux mois a compter du 30 juin, date
butoir pour la préparation dudit rapport.

Les rapports annuels seront envoyés aux Actionnaires aprés leur publication et au moins un mois avant
I’assemblée générale annuelle des Actionnaires. Les rapports annuels et semestriels seront fournis aux
actionnaires ou a tout investisseur potentiel sur simple demande.

IMPOSITION

Les informations fournies dans le présent Prospectus ne sont pas exhaustives et ne constituent pas un conseil
juridique ou fiscal. Les investisseurs potentiels sont invités a consulter leurs conseillers professionnels quant
aux conséquences liées a la souscription, 1’acquisition, la détention, la conversion ou la vente d’Actions en
vertu des lois applicables de la juridiction dans laquelle ils sont susceptibles d’étre imposables.

Les ¢léments ci-aprés constituent un résumé de certaines modalités du droit fiscal et des pratiques y
afférentes en vigueur en Irlande et aux Etats-Unis eu égard aux opérations ciblées par le présent Prospectus.
11 repose sur le droit, les pratiques et les interprétations officielles en vigueur a I’heure actuelle, qui sont
susceptibles d’évoluer.

Les dividendes, les intéréts et les plus-values (le cas échéant) que la Société percoit sur les investissements
qu’elle effectue (autres que les titres émis par des émetteurs irlandais) peuvent étre soumis a I’'impét, y
compris a des retenues a la source, dans les pays ou sont basés les émetteurs des investissements. 11 est prévu
que la Société puisse ne pas bénéficier des taux réduits d’imposition a la source en vertu des conventions de
double imposition conclues entre I’Irlande et ces pays. Si cette situation devait évoluer a I’avenir et que
I’application d’un taux inférieur donne lieu a un remboursement en faveur de la Société, la Valeur nette
d’inventaire ne sera pas recalculée pour autant et le trop-percu fiscal sera distribué aux Actionnaires existants
a la date du remboursement au prorata de leur participation.

Les Administrateurs ont été avertis que, dans la mesure ou la Société est résidente en Irlande a des fins
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fiscales, le traitement fiscal de la Société et des Actionnaires s’établit comme suit.

Les éléments ci-dessous constituent un résumé général des principales dispositions fiscales irlandaises
et de certaines dispositions fiscales américaines applicables a la Société et a certains investisseurs dans
la Société qui sont les ayants droit économiques d’Actions de la Société. Ce résumé n’entend pas traiter
toutes les obligations fiscales applicables a la Société ou a toutes les catégories d’investisseurs et
certains d’entre eux peuvent étre soumis a des régles spécifiques. Par conséquent, ’applicabilité de
ces dispositions dépendra de la situation personnelle de chaque Actionnaire. Ce résumé ne constitue
pas un conseil fiscal. Partant, les Actionnaires et les investisseurs potentiels sont invités a consulter
leurs conseillers professionnels quant aux potentielles conséquences fiscales et autres liées a
P’acquisition, la détention, la vente, la conversion ou I’aliénation d’Actions en vertu des lois de leur
pays de constitution, d’établissement, de citoyenneté, de résidence ou de domicile et au regard de leur
situation personnelle.

Les déclarations suivantes relatives a I’imposition sont fondées sur les conseils regus par les Administrateurs
eu égard au droit et aux pratiques en vigueur en Irlande a la date de publication du présent document. Des
évolutions d’ordre législatif, administratif ou juridique sont susceptibles de modifier les conséquences
fiscales décrites ci-apreés et, a I’instar de tout investissement, rien ne garantit que le traitement fiscal
applicable ou supposé qui prévaudrait au moment de la réalisation de I’investissement perdurera de maniére
indéfinie.

Régime fiscal de la Société

Les Administrateurs sont conscients que la Société est un organisme de placement au sens de 1’art. 739B de
la TCA et que, par conséquent, elle n’est soumise ni a I’impdt irlandais sur le revenu ni a I’imp6t irlandais
sur les plus-values, tant qu’elle réside en Irlande a des fins fiscales. La Société est considérée comme résidant
en Irlande a des fins fiscales si elle est gérée et controlée de maniere centralisée dans ce pays. Les
Administrateurs de la Société prévoient de mener les affaires de la Société de sorte qu’elle puisse étre
considérée comme résidant en Irlande a des fins fiscales.

Si les titres dans lesquels la Société investit sont émis dans des pays autres que 1’Irlande, les revenus et les
plus-values qui en découlent peuvent étre imposés (ce qui peut comprendre des retenues a la source) dans
les pays ou ils ont été générés, de méme que les actifs de la Société situés dans d’autres pays que I’Irlande.
I1 est possible que la Société ne puisse pas étre en mesure de bénéficier de retenues a la source a un taux
réduit conformément aux accords de double imposition en vigueur entre I’Irlande et ces autres pays. Seuls
les Administrateurs sont habilités a décider si la Société adressera une demande pour pouvoir bénéficier de
ces taux réduits ; ils peuvent donc y renoncer, s’ils estiment qu’une telle démarche risque d’étre cotiteuse,
lourde d’un point de vue administratif ou peu pratique.

Si la Société est remboursée d’une retenue a la source qu’elle a payée, sa Valeur nette d’inventaire ne sera
pas recalculée et la plus-value résultant de ce remboursement sera répartie au prorata entre les Actionnaires

existants au moment du remboursement.

Néanmoins, la Société peut &tre redevable d’un impdt par rapport a ses Actionnaires en raison d’un
« Evénement imposable ».

Par « Evénement imposable », on entend :

(1) tout paiement en faveur d’un Actionnaire effectué par la Société au titre de ses
Actions ;

(i) tout transfert, annulation, rachat ou remboursement d’Actions ; et

(i) toute cession présumée d’Actions effectuée par un Actionnaire a la fin d’une

Période de référence (une « Cession présumée »).
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Une « Période de référence » correspond a une période de huit ans commengant au moment de 1’acquisition
d’Actions par un Actionnaire et a chaque période de huit ans suivante commengant immédiatement apres la
Période applicable précédente.

Ne constituent pas un Evénement imposable :

(1) les transactions exécutées au titre d’Actions détenues auprés d’un systéme de
compensation reconnu ;

(i1) les échanges, par un Actionnaire, d’Actions de la Société contre d’autres Actions
de la Société, si ces échanges sont effectués par la Société¢ dans des conditions de
pleine concurrence ;

(ii1) certains transferts d’actions entre époux, ex-époux, partenaires civils ou ex-
partenaires civils ;

(iv) les échanges d’Actions survenant lors de fusions ou de restructurations éligibles de
la Société avec un autre organisme de placement irlandais ; ou

) les annulations d’Actions de la Société résultant d’échanges en lien avec une
procédure de fusion (telle que définie a I’art. 739HA de [aTCA).

En cas d’Evénement imposable, la Société a le droit de déduire le montant de 1’impot correspondant de tout
paiement effectué en faveur d’un Actionnaire au titre dudit Evénement imposable. Si, au moment de la
survenance de I’Evénement imposable, la Société ne doit verser aucun paiement a 1’ Actionnaire, elle peut
racheter ou annuler le nombre d’Actions nécessaire pour pouvoir honorer cette obligation fiscale.

Si I’Evénement imposable concerne une Cession présumée, que la valeur des Actions détenues par des
Actionnaires qui sont des Résidents irlandais est inférieure a 10 % de la valeur totale des Actions de la
Société (ou d’un Compartiment) et que la Société a décidé de communiquer chaque année aux Autorités
fiscales certaines informations relatives a chacun de ces Actionnaires, la Société ne sera pas tenue de déduire
le montant de 1I’'impdt correspondant du capital des Actionnaires concernés et les Résidents irlandais
concernés (et non pas la Société) devront s’acquitter de cet impdt sur la Cession présumée sur la base d’une
évaluation individuelle. La Société ou I’Actionnaire concerné peut bénéficier d’un crédit afin de pouvoir
payer I’impot résultant de I’Evénement imposable, pour autant qu’il (qu’elle) se soit déja acquitté(e) de
I’impdt résultant d’une Cession présumée précédente. Si I’ Actionnaire concerné décide ultérieurement de
céder ses Actions, tout crédit non utilisé devra étre remboursé.

Imposition des Actionnaires
Actionnaires qui ne sont pas des Résidents irlandais

Les Actionnaires qui ne sont pas des Résidents irlandais sont exonérés d’impdts irlandais résultant d’un
Evénement imposable, pour autant que les conditions suivantes soient remplies :

(1) la Société a recu une Déclaration pertinente compléte prouvant que 1’Actionnaire
concerné n’est pas un Résident irlandais ; ou

(i1) la Société a regu une autorisation écrite des Autorités fiscales stipulant que
I’obligation de fournir une Déclaration pertinente est considérée comme ayant été
respectée a 1’égard de 1’Actionnaire concerné, pour autant que cette autorisation
€crite n’ait pas été retirée par les Autorités fiscales ;

Si la Société n’a pas regu de Déclaration pertinente ou qu’elle détient des informations qui pourraient
raisonnablement laisser penser que les points essentiels d’une Déclaration pertinente ne sont pas ou plus
corrects, elle doit déduire 1I’'impot correspondant du capital de 1’Actionnaire concerné en raison d’un
Evénement imposable. En principe, une telle déduction ne sera pasremboursée.
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Les intermédiaires agissant pour le compte d’ Actionnaires qui ne sont pas des Résidents irlandais bénéficient
de la méme exception. Ils doivent remplir une Déclaration pertinente indiquant qu’ils agissent pour le compte
d’Actionnaires qui ne sont pas des Résidents irlandais.

Tout Actionnaire qui n’est pas un Résident irlandais et qui détient directement ou indirectement des Actions
par I’intermédiaire de ou pour une succursale ou une agence en Irlande sera redevable de I’impdt irlandais
sur le revenu (sociétés) au titre de ces Actions ou des plus-values résultant de la cession desdites Actions.

Actionnaires irlandais exonérés d impot

La Société n’est pas tenue de déduire le montant de 1’imp6t du capital d’un Actionnaire irlandais exonéré
d’impdt, tant qu’elle est en possession d’une Déclaration pertinente compléte remise par ledit Actionnaire et
qu’elle n’a aucune raison de penser que ladite Déclaration pertinente est, pour 1’essentiel, incorrecte. Les
Actionnaires irlandais exonérés d’imp6t doivent notifier a la Société s’ils cessent de 1’étre. Les Actionnaires
irlandais exonérés d’imp6t pour lesquels la Société n’a pas regu de Déclaration pertinente ne seront plus
considérés par celle-ci comme des Actionnaires irlandais exonérésd’impot.

Si la Société n’est pas tenue de déduire le montant d’un impo6t au titre des Actionnaires irlandais exonérés
d’impot, ces derniers peuvent cependant étre redevables d’un impo6t irlandais sur leurs revenus, bénéfices et
plus-values au titre de tout transfert, vente, remboursement, rachat ou annulation d’Actions, ou sur leurs
dividendes, distributions ou tout autre paiement au titre de leurs Actions, selon le cas. Il incombe a tout
Actionnaire irlandais exonéré d’impot de justifier son statut fiscal aupres des Autorités fiscales.

Actionnaires qui sont des Résidents irlandais

Les Actionnaires qui sont des Résidents irlandais (mais qui ne sont pas des Actionnaires irlandais exonérés
d’impdt) sont redevables d’un impdt en cas de survenance d’un Evénement imposable. La Société déduira
un impdt de 41 % des paiements a verser a 1’Actionnaire concerné au titre des Actions, de la vente, du
transfert, de la Cession présumée (sous réserve du seuil de 10 % susmentionné), de I’annulation, du rachat
ou du remboursement des Actions ou de tout autre paiement li¢ aux Actions.

Tout Actionnaire qui est un Résident irlandais, mais qui n’est ni une société ni un Actionnaire irlandais
exonéré d’impot n’est pas redevable d’un imp6t supplémentaire sur le revenu ou sur les plus-values au titre
des Actions, de la vente, du transfert, de la Cession présumée, de I’annulation, du rachat ou du
remboursement des Actions ou de tout autre paiement li¢ aux Actions.

Si I’Actionnaire est a la fois un Résident irlandais et une société qui n’est pas un Actionnaire irlandais
exonéré d’impdt et que le paiement en question n’est pas imposé en tant que revenu dégagé sur les opérations
conformément au Cas I de I’Annexe D, le montant regu sera considéré comme le montant net d’un paiement
annuel imposable en vertu du Cas IV de I’Annexe D, aprés déduction d’un imp6t sur le montant brut du
revenu. Le taux d’imposition applicable a un Evénement imposable au titre de toute société qui est un
investisseur résidant en Irlande a des fins fiscales est fixé, dans ce cas, a 25 %, pour autant que la société
concernée ait remis a la Société une déclaration qui inclut son numéro d’identification fiscale irlandais.

Si I’Actionnaire est a la fois un Résident irlandais et une société qui n’est pas un Actionnaire irlandais
exonéré d’impdt et que le paiement en question est imposable en tant que revenu dégagé sur les opérations
conformément au Cas I de I’ Annexe D, les dispositions suivantes s’appliquent:

1) Le montant regu par 1’ Actionnaire est majoré de tout montant d’imp6t déduit par
la Société et sera considéré comme un revenu de 1’ Actionnaire au titre de la période
imposable au cours de laquelle ledit paiement est effectué ;

(i1) Si le paiement est effectué au titre de la vente, du transfert, de la Cession présumée,
de I’annulation, du rachat ou du remboursement d’Actions, il sera déduit du
montant (ou de la valeur du montant) que 1’ Actionnaire avait versé au moment de
I’acquisition des Actions en question ;

(1ii) Le montant de I’imp6t déduit du paiement par la Société sera compensé pour

36
9083114v1



pouvoir correspondre a I'impdt irlandais sur les sociétés, qui sera calculé en
fonction d’une évaluation individuelle de 1’Actionnaire concerné au titre de la
période imposable au cours de laquelle ledit paiement est effectué;

Organismes de placement de portefeuille personnel

Un organisme de placement sera considéré comme un organisme de placement de portefeuille personnel
(personal portfolio investment undertaking ou « PPIU ») si un Actionnaire qui est un Résident irlandais peut
influencer la sélection de tout ou partie des actifs de 1’organisme de placement. L’organisme de placement
en question ne sera considéré comme un PPIU qu’a I’égard des Actionnaires qui sont des Résidents irlandais
et qui peuvent influencer une telle sélection. Toute plus-value résultant d’un Evénement imposable en lien
avec un PPIU sera imposée a hauteur de 60 %. Un organisme de placement ne sera pas considéré comme un
PPIU si certaines conditions sont remplies, tel que prévu par I’art. 739BA de 1aTCA.

Plus-values sur change

Si une plus-value sur change est réalisée sur la cession d’Actions par un Actionnaire qui est un Résident
irlandais, ce dernier peut étre redevable de I’impot sur les plus-values au titre de toute plus-value imposée
effectuée sur la cession.

Droit de timbre

Lorsque la Société est considérée comme un organisme de placement au sens de ’art. 739B de la TCA,
aucun droit de timbre irlandais n’est exigible lors de la souscription, du transfert ou du rachat d’Actions.
Toutefois, les souscriptions, les transferts ou les rachats d’Actions réalisés en nature peuvent étre soumis a
un droit de timbre et seront examinés au cas par cas.

Impot sur ’acquisition de capitaux

La cession d’Actions au titre d’une donation ou d’une succession ne générera pas d’impdts irlandais sur les
donations ou sur les successions (imp6t sur ’acquisition de capitaux), pour autant que:

0] le cédant des Actions ne soit ni résident, ni résident ordinaire en Irlande a la date
de la cession et que le cessionnaire ne soit ni résident, ni résident ordinaire en
Irlande a la date de la donation ou de la succession;

(i) les Actions fassent partie de la donation ou de la succession a la date de la
donation ou de la succession, ainsi qu’a la date d’évaluation.

Echange automatique de renseignements

Conformément a I’AIG (tel que défini ci-aprés), a la Directive du Conseil 2011/16/UE, aux art. 891E, 891F
et 891G de la TCA et a toute réglementation créée en vertu de ces articles, la Société est tenue de collecter
certaines informations concernant ses investisseurs.

Elle est en effet dans l’obligation de transmettre aux autorités fiscales irlandaises des informations
concernant non seulement ses investisseurs (notamment au regard de leur statut de résidence fiscale), mais
aussi les comptes que ces derniers détiennent. Vous trouverez de plus amples informations sur la FATCA et
sur la Norme CRS sur le site web des autorités fiscales irlandaises a 1’adresse
www.revenue.ie/en/business/aeoi/index.html.

Vous trouverez également des informations sur ces deux réglementationsci-apreés.
Transposition de la FATCA en droit irlandais

Le 21 décembre 2012, les gouvernements irlandais et américain ont signé un accord intergouvernemental
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(I’'« AIG ») dans le but de mettre en ceuvre la FATCA.

L’AIG augmente de maniére significative le volume d’informations d’ordre fiscal automatiquement
échangés entre 1’Irlande et les Etats-Unis. Il répond également aux besoins du transfert et de 1’échange
automatique d’informations concernant les comptes appartenant a des Ressortissants américains et détenus
aupres d’établissements financiers irlandais, ainsi que de I’échange réciproque d’informations relatives aux
comptes financiers américains détenus par des Résidents irlandais. La Société est tenue de respecter ces
dispositions. A cette fin, elle devra demander a ses Actionnaires, a d’autres titulaires de comptes et (le cas
échéant) aux détenteurs effectifs de ses Actionnaires certaines informations et certains documents et les
obtenir. Elle devra ensuite transmettre aux autorités irlandaises compétentes toute information et tout
document indiquant une détention directe ou directe par un Ressortissant américain. Les Actionnaires et les
autres titulaires de comptes devront eux aussi observer ces exigences. Tout Actionnaire qui ne s’y conforme
pas pourra se voir contraint de faire racheter ses Actions, d’étre redevable d’un impdt a la source de 30 %
sur les paiements imposables et/ou d’encourir d’autres peinespécuniaires.

En vertu de I’AIG, les établissements financiers irlandais transmettront aux Autorités fiscales les
informations pertinentes relatives aux titulaires de comptes américains et, en contrepartie, les établissements
financiers américains devront transmettre & I’IRS les informations pertinentes relatives aux titulaires de
comptes qui sont des Résidents irlandais. Les autorités fiscales des deux pays procéderont ainsi a I’échange
automatique d’informations une fois par an.

La Société (et/ou I'un de ses agents diiment désigné a cet effet) est en droit d’exiger de ses Actionnaires de
lui fournir tout renseignement portant sur leur statut fiscal, sur leur identité ou sur leur résidence, afin de
satisfaire aux exigences de transmission d’informations qu’elle est tenue de respecter conformément a I’AIG
ou a toute loi y afférente. En souscrivant ou en détenant des Actions, les Actionnaires acceptent que la
Société ou toute autre personne transmette automatiquement ces informations aux autorités fiscales
compétentes.

Norme commune d’échange automatique de renseignements de I'OCDE (Norme CRS)

L’Irlande a prévu la mise en ceuvre de la Norme CRS par le biais de I’art. 891F de la TCA et de la
promulgation de la Réglementation de 2015 portant sur les déclarations de certains renseignements par les
institutions financieres déclarantes (la « Réglementation CRS»).

La Norme CRS est une initiative de ’OCDE d’envergure mondiale visant I’échange de renseignements
d’ordre fiscal. Son but est de promouvoir une approche coordonnée en matiére de communication des
revenus des particuliers et des sociétés.

L’Irlande, de méme que d’autres Etats, ont signé ou vont signer I’accord multilatéral de ’OCDE concernant
I’échange automatique de renseignements relatifs aux comptes financiers et visant a mettre en ceuvre la CRS.
Ainsi, la Société est tenue de transmettre aux Autorités fiscales certaines informations relatives a des
investisseurs qui sont domiciliés ou établis dans des juridictions ayant signé 1’accord multilatéral.

La Société (ou toute personne diiment désignée a cet effet par la Société) devra demander et obtenir certains
renseignements sur la résidence fiscale de ses Actionnaires ou de ses titulaires de comptes aux fins de
I’application de la Norme CRS et, le cas échéant, exiger des informations sur les détenteurs effectifs desdits
titulaires de comptes. La Société (ou toute personne diiment désignée a cet effet par la Société) devra
transmettre toutes ces informations aux Autorités fiscales avant le 30 juin de 1’année suivant 1’année
d’évaluation pour laquelle la déclaration en question est due. Les Autorités fiscales transmettront ensuite les
informations pertinentes aux autorités fiscales compétentes des Etats ayant signé 1’accord multilatéral.
L’Irlande a introduit la Réglementation CRS en décembre 2015 et compte parmi les premiers Etats a avoir
transposé la Norme CRS dans leur droit national. Celle-ci est en vigueur en Irlande depuis le 1¢" janvier 2016.

Définitions relatives a la fiscalité irlandaise

Résidence des personnes morales (tout type de sociétés, y compris les véhicules irlandais de gestion
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collective des actifs (Irish Collective Asset Management Vehicles oulCAYV)

Une société dont le centre de gestion et de contrdle est situé en Irlande est un Résident irlandais, quelle que
soit la juridiction ou elle a été constituée. Une société dont le centre de gestion et de contréle n’est pas situé
en Irlande mais qui a été constituée en Irlande est un Résident irlandais, sauf si elle n’est pas considérée
comme tel conformément & un accord de double imposition entre I’Irlande et un autre Etat. Dans de rares
exceptions, les sociétés constituées en Irlande mais gérées et controlées dans un Etat n’ayant pas signé
d’accord de double imposition avec I’Irlande peuvent ne pas étre considérées comme des Résidents irlandais.
Des régles spécifiques peuvent s’appliquer a des sociétés constituées avant le 1 janvier 2015.

Résidence des personnes physiques
L’exercice fiscal irlandais s’aligne sur une année civile.

Une personne physique est considérée comme un Résident irlandais au titre d’un exercice fiscal dans les cas
suivants :
1) elle a sé¢journé en Irlande pendant au moins 183 jours au cours de 1’exercice fiscal
en question ; ou

(i) elle a séjourné au total 280 jours en Irlande au cours de I’exercice fiscal en question
et de I’exercice fiscal précédent.

En revanche, si une personne physique a sé¢journé en Irlande pendant 30 jours ou moins au cours d’un
exercice fiscal, le point (ii) ci-avant ne s’applique pas. Etre présent en Irlande pendant un jour signifie se
trouver en personne sur le territoire irlandais a n’importe quel moment de cejour.

Résidence ordinaire — personnes physiques

La notion de résidence ordinaire, qui ne doit pas étre confondue avec celle de résidence, se rapporte au mode
de vie habituel d’une personne physique et correspond a un lieu ou elle sé¢journe avec une certaine continuité.

Toute personne physique qui a été considérée comme un Résident irlandais pendant trois exercices fiscaux
consécutifs est qualifiée de résident ordinaire en Irlande dés le début du quatrieme exercice fiscal.

Toute personne qui a été un résident ordinaire en Irlande cesse de I’étre a la cloture du troisiéme exercice
fiscal consécutif ou elle n’a pas résidé en Irlande. Ainsi, une personne physique qui bénéficiait du statut de
Résident irlandais et de résident ordinaire en Irlande en 2012 continuera d’étre considérée comme un résident
ordinaire en Irlande jusqu’a la cléture de 1’exercice fiscal 2015.

Intermédiaire
Le terme « intermédiaire » désigne une personne :

(1) dont I’activité consiste en ou comprend la réception de paiements d’un organisme
de placement pour le compte de tiers ; ou

(ii) qui détient, pour le compte de tiers, des Actions dans un organisme deplacement.
Régime fiscal des Etats-Unis

Ni la Société, ni aucun des EM Bond Funds n’a demandé une décision de I’IRS ou d’une autre agence
fédérale, étatique ou locale américaine concernant toute question fiscale touchant la Société ou les EM Bond
Funds. En outre, ni la Société, ni aucun de ces Compartiments n’a recu 1’avis d’un conseiller juridique
concernant ce type de question.

Ce qui suit est un résumé de certaines conséquences possibles en matiére d’impot fédéral américain qui
pourraient étre pertinentes pour les Actionnaires potentiels des EM Bond Funds. La description figurant dans
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ce document ne contient toutefois pas toutes les regles fiscales complexes impliquées et s’appuie sur des
lois, sur des décisions de justice et sur des réglementations, ordonnances et pratiques administratives
existantes, lesquelles sont toutes sujettes a modification, aussi bien rétroactivement que prospectivement. La
décision d’investir dans les EM Bond Funds devrait se fonder sur une évaluation des avantages que pourrait
apporter leur programme d’investissement, et non pas sur une anticipation d’avantages fiscaux aux Etats-
Unis.

TOUT ACTIONNAIRE POTENTIEL DEVRAIT CONSULTER SON CONSEILLER FISCAL
PROFESSIONNEL AU SUJET DES ASPECTS FISCAUX D’UN INVESTISSEMENT DANS LES EM
BOND FUNDS. LES CONSEQUENCES FISCALES PEUVENT VARIER EN FONCTION DU STATUT

DE CHAQUE ACTIONNAIRE POTENTIEL.

Traitement fiscal des EM Bond Funds aux Etats-Unis

Les EM Bond Funds prévoient, et tout le passage qui suit se fonde sur cette hypothése, qu’ils seront traités
chacun comme une société distincte pour les besoins du fisc américain. A moins qu’un EM Bond Fund
exploite un commerce ou une entreprise sur le territoire des Etats-Unis, aucun des revenus générés (sauf
dans les cas précisés ci-apres) ou des plus-values réalisées ne sera assujetti a 'impot fédéral américain sur le
revenu. Aucun EM Bond Fund n’a I’intention d’exploiter (directement ou indirectement) un commerce ou
une entreprise, ni de s’engager dans aucune relation qui pourrait étre considérée comme une activité
industrielle ou commerciale sur le territoire des Etats-Unis. Tout négoce de valeurs, d’actions ou de matiéres
premiéres effectué par un EM Bond Fund pour son propre compte ne sera pas assimilé a I’exploitation d’un
commerce ou d’une entreprise aux Etats-Unis. En conséquence, chacun des EM Bond Funds prévoit, sans
pour autant pouvoir le garantir, que ses revenus nets et ses plus-values ne seront pas assujettis a 1’impot
fédéral américain sur le revenu. Si un EM Bond Fund était considéré comme 1’exploitant d’un commerce ou
d’une entreprise aux Etats-Unis, la part de son revenu qui serait considérée comme étant réellement en lien
avec ce commerce ou cette entreprise serait assujettie a 1’impdot fédéral américain sur le revenu et a I’imp6t
sur le bénéfice des filiales, ce qui réduirait le rendement total du EM Bond Fund et, partant, celui des
Actionnaires.

Les paiements en faveur d’'un EM Bond Fund de dividendes (et certaines autres distributions assimilables a
des dividendes) et d’intéréts (autres que certains intéréts non assujettis) de source américaine, et d’autres
revenus annuels ou périodiques fixes et déterminables seront soumis a un impo6t américain a la source de 30
%. Cet impdt minorera le rendement total de I’EM Bond Fund et, partant, celui de ses Actionnaires. Les
intéréts non soumis a cet impdt a la source incluent les intéréts sur les obligations avec une échéance initiale
de 183 jours ou moins ainsi que les « participations de portefeuille », définies comme des intéréts versés sur
tout titre de créance américain émis sous forme nominative, & moins que, de maniére générale, I’EM Bond
Fund détienne, effectivement ou hypothétiquement, au moins 10 % de la totalité des droits de vote liés aux
actions de I’émetteur, ou qu’il n’ait pas fourni certains documents de nature a établir son statut de
ressortissant non américain.

Actionnaires non américains

Un Actionnaire non américain ne devra pas s’acquitter de I’impdt fédéral américain sur le revenu sur les
dividendes versés, le cas échéant, par un EM Bond Fund au titre des Actions qu’il détient, ni sur les plus-
values qu’il aura réalisées sur la vente, I’échange ou le rachat de ses Actions. Des régles spéciales peuvent
s’appliquer & un Actionnaire non américain (1) qui a, aux Etats-Unis, un bureau ou un lieu d’affaires fixe
auquel un tel dividende ou une plus-value peut étre attribué, (2) qui est un ancien citoyen ou résident
américain, une société étrangere controlée, une compagnie d’assurance étrangeére qui détient des Actions
dans le cadre de ses affaires aux Etats-Unis, une société d’investissement étrangére passive, ou une société
qui accumule des gains dans le but d’éviter I’impdt fédéral américain sur le revenu ou (3) qui, dans le cas
d’une personne physique, se trouve aux Etats-Unis depuis 183 jours ou plus durant I’année ol une telle
vente, un tel échange ou un tel rachat est effectué, sous réserve de certaines autres conditions.

Un Actionnaire non américain peut étre assujetti a I’imp6t sur le revenu ou a d’autres impdts, a des exigences
en matiere de déclaration et a d’autres obligations en raison d’un investissement dans un EM Bond Fund.
Par conséquent, les Actionnaires non américains, en particulier, sont invités a consulter leurs conseillers
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fiscaux américain et local avant d’investir dans un EM Bond Fund.
Actionnaires américains non assujettis a l'impot

Un Actionnaire américain non assujetti a I’impdt ne devra pas s’acquitter de I’imp6t fédéral américain sur le
revenu sur les dividendes versés, le cas échéant, par un EM Bond Fund au titre des Actions qu’il détient, ou
sur les plus-values qu’il aura réalisées sur la vente, I’échange ou le rachat de ses Actions, a moins que ces
dividendes ou plus-values constituent un impdt sur les revenus non liés a une entreprise (UBTI). Etant donné
que chaque EM Bond Fund est classé, aux fins de I’imp6t fédéral, comme une association (imposable comme
une société) plutdt que comme un partenariat, ces dividendes et plus-values ne constitueront pas un UBTI
pour un Actionnaire américain non assujetti a I’imp6t, & moins que ce dernier se soit endetté pour acquérir
ses Actions, qui sont dés lors assimilables a des « biens financés par des fonds empruntés».

Actionnaires américains assujettis a ['impot : imposition des sociétés d’investissement étrangeres passives
(PFIC)

11 est prévu que chaque EM Bond Fund soit classé comme une société d’investissement étrangere passive
(Passive Foreign Investment Company — PFIC) aux fins de I’imp6t fédéral américain sur le revenu. D’apres
les régles PFIC, les Actionnaires américains soumis a 1’impdt sont assujettis a I’impot fédéral américain sur
le revenu au titre de leurs investissements directs ou indirects dans un EM Bond Fund en fonction de I’une
des trois méthodes suivantes. Selon la méthode de la « charge d’intéréts », un Actionnaire américain assujetti a
I’impdt est généralement soumis a un impot (au taux d’imposition du revenu habituel) majoré d’une charge
d’intéréts correspondant au report de I’'imp6t (non déductible pour les personnes physiques) s’il enregistre
une plus-value découlant de la vente ou du nantissement de ses Actions, ou s’il re¢oit une distribution de
I’EM Bond Fund concerné. En outre, un relévement franc d’impdt de la valeur fiscale a la juste valeur du
marché des actions des PFIC détenues par une personne physique et soumises a la méthode de la « charge
d’intéréts » sera refusé aux héritiers en cas de déces de cette personne physique.

A défaut de quoi, un Actionnaire américain assujetti & 1’impdt peut choisir, en vertu des régles PFIC, de
désigner un EM Bond Fund comme étant un fonds électif admissible (FEA) au titre de ses Actions. Un
Actionnaire ayant opté pour un FEA ne peut étre révoqué qu’avec le consentement de I'IRS et est
généralement taxé sur sa part proportionnelle des revenus ordinaires et des plus-values nettes en capital a
long terme du Compartiment concerné, que ces derniers soient distribués ou non. Si un EM Bond Fund
réalise une moins-value nette durant une année donnée, cette moins-value ne sera pas répercutée sur les
Actionnaires américains ayant opté pour un FEA en vertu des régles FEA et ne sera pas compensée par les
revenus d’une quelconque autre PFIC pour laquelle un traitement en tant que FEA a été choisi. De plus, la
moins-value ne peut pas non plus étre reportée dans le but de restreindre 1’inclusion de revenus générés par
le Compartiment considéré les années suivantes. Un Actionnaire américain assujetti a I’imp6t ne réalise en
fait la moins-value qu’en calculant sa plus-value ou sa moins-value au moment ou il liquide sa participation
dans ’EM Bond Fund concerné. Il devrait aussi prendre note du fait que, conformément aux régles FEA, il
peut étre taxé sur un revenu lié a une plus-value non réalisée d’un actif d’'un EM Bond Fund, attribuable a
une période antérieure a son investissement dans la PFIC si de tels montants sont comptabilisés par la PFIC
aprés I’acquisition des Actions par I’investisseur. Par ailleurs, toute plus-value nette en capital a court terme
d’un EM Bond Fund ne sera pas considérée comme une plus-value en capital, mais sera taxée comme un
revenu ordinaire. Pour qu’un Actionnaire puisse opter pour un FEA, la PFIC doit étre d’accord de lui fournir
chaque année certaines informations fiscales. Actuellement, la Société prévoit de fournir ces informations
pour chacun des EM Bond Funds, mais si elle n’est plus en mesure de le faire a 1’avenir, un Actionnaire
américain assujetti & 'imp6t ne pourrait plus maintenir son choix d’'un FEA.

Enfin, si les Actions d’un EM Bond Fund sont considérées comme étant « négociables », un Actionnaire
américain assujetti a ’'impot pourrait choisir de les réévaluer en fonction des prix du marché au terme de
chaque année civile. Toute plus/moins-value découlant de la réévaluation en fonction des prix du marché
serait considérée comme ordinaire. Les moins-values ordinaires découlant de la réévaluation en fonction des
prix du marché ne seraient admises qu’a hauteur des plus-values antérieures découlant de la réévaluation en
fonction des prix du marché. Cependant, du fait de la définition du terme « négociable » adoptée dans les
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réglementations, les EM Bond Funds ne s’attendent pas a ce que les Actions soient éligibles pour une
réévaluation en fonction des prix du marché.

Si un Actionnaire américain assujetti a I’impot détient au moins 10 % des Actions d’un EM Bond Fund (en
termes de droits de vote) et que I’EM Bond Fund en question est une société étrangére contrdlée (CFC) — ce
qui signifie que plus de 50 % des Actions du Compartiment en termes de valeur sont aux mains de
Ressortissants américains détenant au minimum une telle position de 10 % —, d’autres régles pourraient
s’appliquer et obliger ledit Actionnaire a (i) déclarer les revenus imposables antérieurs a 1I’encaissement des
distributions ou a (ii) déclarer comme ordinaires les revenus imposables qui auraient été sinon traités comme
des plus-values en capital a long ou a court terme.

Exigences en matiere de déclaration pour les Ressortissants américains

Selon certaines regles, les contribuables communiquent dans leur déclaration fédérale de revenus et, dans
certaines circonstances, au moyen d’une déclaration séparée de celle qui est destinée au bureau de lutte
contre 1’évasion fiscale de I’IRS, leur participation a des « transactions devant faire I’objet d’une déclaration
». Ces régles exigent en outre que des « conseillers financiers » tiennent des listes d’investisseurs ayant conclu
de telles transactions et s’appliquent a un large spectre de transactions, y compris a celles qui ne seraient
d’ordinaire pas assimilées a une tentative d’évasion fiscale et a la participation indirecte a une transaction
devant étre déclarée (par exemple, a travers un partenariat). Le non-respect de ces exigences en matiére de
communication des transactions devant faire I’objet d’une déclaration peut entrainer des sanctions. Les
investisseurs potentiels sont invités a consulter leurs propres conseillers fiscaux au sujet des effets de ces
régles ou d’un investissement dans un EM Bond Fund.

Les Actionnaires américains peuvent étre assujettis a certaines exigences de renseignement aux Etats-Unis
concernant leur investissement dans un EM Bond Fund. Par exemple, un Ressortissant américain qui
transfére des biens (y compris des liquidités) a une société étrangere telle qu’un EM Bond Fund en échange
d’une participation dans le capital de la société doit, dans certains cas, produire une déclaration de
renseignements au sujet de son investissement dans I’EM Bond Fund en question. Des exigences
supplémentaires en matiére de déclaration peuvent étre imposées a un Actionnaire américain qui achéte des
Actions d’une valeur représentant au moins 10 % de la valeur totale de toutes les Actions. En outre, un
Actionnaire américain qui investit dans une PFIC, comme 1’un des EM Bond Funds, devra remplir chaque
année le formulaire 8621 de I’IRS. Le non-respect de ces obligations en matiére de déclaration d’impdt peut
entrainer des sanctions a I’encontre de 1’ Actionnaire concerné.

En outre, la législation de 2010 a établi de nouvelles exigences en matiere de déclaration pour les
contribuables américains qui détiennent des actifs financiers dans des juridictions étrangéres ou qui
investissent dans des organismes de placement non américains, tels qu’un EM Bond Fund, ainsi que de
nouvelles sanctions en cas de paiement d’impdts insuffisant par des contribuables qui n’ont pas communiqué
des revenus de comptes a 1’étranger non déclarés. Les contribuables américains sont tenus de déclarer de tels
investissements au moyen du formulaire 8938 de I’IRS, qui doit étre déposé en méme temps que leur
déclaration fédérale annuelle de revenus.

En vertu des réglementations en vigueur, un Actionnaire américain ne sera pas tenu de remplir chaque année
le formulaire 114 FinCEN, appelé Formulaire FBAR, au titre des Actions qu’il détient dans un EM Bond
Fund, a moins qu’il soit considéré comme détenant plus de 50 % de la valeur totale ou des droits de vote des
Actions en circulation de ce Compartiment.

Les Actionnaires devraient consulter leurs propres conseillers fiscaux au sujet des exigences applicables en
matiére de déclaration d’ impét.
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PARTIE II
OBJECTIFS ET POLITIQUES D’INVESTISSEMENT

Les objectifs et politiques des Compartiments sont exposés ci-aprés. Rien ne garantit qu un Compartiment
atteindra ses objectifs et sera en mesure d’appliquer sa politique. Les principaux objectifs et politiques
d’investissement de chaque compartiment seront, en 1’absence d’imprévus, poursuivis pendant une période
d’au moins trois ans a compter I’admission a la Cote des Actions du Compartiment concerné a la Bourse
irlandaise. Toute modification des objectifs d’investissement et toute modification substantielle de la
politique d’investissement de quelque Compartiment que ce soit ne pourra intervenir que dans des
circonstances exceptionnelles et avec 1’accord des Actionnaires du Compartiment concerné par voie de
résolution ordinaire et avec 1’accord préalable de la Banque centrale. En cas de modification des objectifs
d’investissement et/ou des politiques d’investissement, les Actionnaires du Compartiment concerné pourront
demander le rachat de leurs Actions avant que ladite modification prenne effet.

PAYDEN EURO LIQUIDITY FUND
Objectif :

Le Compartiment cherchera a optimiser son rendement total tout en préservant le capital, en investissant
principalement dans un portefeuille des titres de créance de catégorie Investment grade a taux fixe ou flottant.

Politique d’investissement et types d’investissements :

e Le Compartiment entend pour 1’heure investir dans des titres de créance émis par des émetteurs des
Etats-Unis, du Canada, d’Australie, de Nouvelle-Zélande, d’Europe (pour éviter toute confusion,
1’Europe regroupe les Etats membres I’EU et les Etats non membres de 1’UE) et du Japon, sans toutefois
se limiter a ces pays.

e Les investissements peuvent notamment inclure :

o des titres d’Ftat ;

o des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la Banque
mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne d’investissement et I’Union
européenne) ;
des titres de créance émis ougarantis par des entités quasi gouvernementales ;
des obligations d’entreprise ;
des titres adossés a des créances hypothécaires ;
des titres adossés a des actifs;
des Pfandbriefe — des obligations allemandes sécurisées, garanties par des crédits hypothécaires
privés ou des créances sur le secteur public ;
des créances hypothécaires garanties (collateralised debt obligations — CMOs);
des titres de créance garantis (collateralised bond obligations — CBOs);
des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-apres);
des instruments du marché monétaire, lesquels comprennent, sans s’y limiter:
= [es billets de trésorerie émis par des entreprises ;
= [es certificats de dépot ;
= [es acceptations bancaires ;
= [es titres de créance de banques et de leurs sociétés holding ;
= Jes bons du Trésor ;
= [es billets d’escompte d’agences ;
= [es obligations d’entreprise a court terme (titres avec une échéance inférieure a un an);
= les fonds du marché monétaire.

O O O O O

O O O O

e Le Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques et instruments d’investissement suivants,
qui peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré : contrats a terme standardisés (futures), contrats a
terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris couvertures de défaillance (credit
default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps sur rendement total)), taux
plafonds et taux planchers garantis, et titres indexés sur un risque de crédit (credit-linked notes — CLN).
Ces instruments dérivés peuvent &tre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii) de gestion efficace du
portefeuille, et/ou (iii) d’investissement, dans le respect des Régles de la Banque centrale. Les dérivés
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aident le Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant au gérant
d’ajuster le risque (y compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét) et
d’effectuer des opérations de manicre plus efficiente et efficace. Les contrats a terme
standardisés, les options, les options d’achat et les contrats a terme peuvent permettre au
Compartiment de se couvrir contre le risque de marché, de modifier son exposition au
marché sous-jacent et/ou de prendre des positions d’investissement. Les swaps (y compris
les swaps sur rendement total) offriront au Compartiment des opportunités exclusives de
réaliser des plus-values ainsi que la possibilit¢ de couvrir ses positions longues
(acheteuses). Le Compartiment utilisera des taux plafonds et des taux planchers garantis
afin d’atténuer les risques de perte pour 1’acheteur en période de volatilité des taux
d’intérét ou afin d’optimiser les plus-values du vendeur par rapport a la prime percue dans
un environnement caractérisé par des taux d’intérét stables. Les credit linked notes peuvent
étre utilisés pour accéder a des marchés de la dette inaccessibles au Compartiment dans
d’autres conditions. Le Compartiment n’y aura toutefois pas recours pour obtenir une
exposition économique plus importante que celle qu’il obtiendrait sur le marché au
comptant.

e [Le Compartiment peut recourir a des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
longues et courtes a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement
estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins cofliteuse qu’un investissement direct. Il est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché normales. Son
exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 150 % de sa Valeur nette d’inventaire, alors
que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0 % et 50 % de sa Valeur nette d’inventaire.
Sa capacité a constituer aisément des positions courtes pour certains investissements lui permet de
profiter des pertes de valeur éventuelles de cesinvestissements.

o Le Gestionnaire d’investissement prévoit d’avoir recours a des instruments financiers dérivés. Par
conséquent, 1I’exposition brute du Compartiment pourra étre supérieure a sa Valeur nette d’inventaire.
Le niveau de I’exposition brute du Compartiment fera 1’objet d’un contrdle suivi. L’effet de levier du
Compartiment, calculé a 1’aide de la méthode de la somme des valeurs notionnelles, devrait s’établir
entre 0 % et 25 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Sous certaines conditions de marché,
I’effet de levier pourra atteindre jusqu’a 100 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Il
convient de noter que ces chiffres ne constituent pas des indicateurs d’effet de levier économique au sein
du Compartiment. Un niveau d’effet de levier calculé sur la base de la somme des valeurs notionnelles
des dérivés utilisés (« approche de la somme des valeurs notionnelles ») peut paraitre élevé étant donné
qu’il ne tient pas compte des accords de compensation ou de couverture mis en place par le
Compartiment, lesquels sont susceptibles de réduire le risque et I’exposition. Une somme de valeurs
notionnelles élevée indique essentiellement que le portefeuille détient un volume plus important de
dérivés. Par conséquent, I’utilisation d’un dérivé, que ce soit pour accroitre ou réduire le risque
économique, aura pour effet d’augmenter la somme des valeurs notionnelles. A noter également qu’il
est fréquent que 1’exposition économique liée a un dérivé ne corresponde pas a la valeur notionnelle,
mais a une valeur de marché ou a une valeur marginale journaliére nettementinférieure.

o [e Compartiment utilisera la méthode de la VaR absolue pour contrdler le risque de perte résultant de la
mise en ceuvre de cette stratégie. La VaR ne saurait dépasser 4,47 % de la Valeur nette d’inventaire du
Compartiment & un jour, sur la base d’un intervalle de confiance unilatéral de 99 % et d’une période
d’observation de 1 année. Ces critéres relatifs au calcul de ’exposition globale sont prescrits dans les
Régles de la Banque centrale. En pratique, la VaR s’établira a un niveau inférieur au niveau maximum
autorisé.

e Le Compartiment peut détenir des dépdts en especes sous forme de liquidités a titre accessoire et réaliser
des opérations de change. Le Compartiment est libellé en EUR mais investira également dans des actifs
libellés dans d’autres devises. Partant, la Valeur nette d’inventaire est susceptible d’évoluer a la baisse
comme a la hausse du simple fait des variations de change. Vous trouverez des informations
complémentaires sur les opérations de change dans la Partie IV, intitulée « Utilisation des techniques et
des instruments dérivés ».
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e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des parts ou actions de sociétés
d’investissement a capital variable au sens de I’art. 68 de laRéglementation.

e Sous réserve des dispositions de la Loi sur les sociétés et des Régles de la Banque centrale, le
Compartiment peut également procéder a des investissements croisés dans d’autres Compartiments de
la Société, a condition que I’investissement ne soit pas réalisé dans un Compartiment de la Société
détenant lui-méme des actions dans d’autres Compartiments de la Société. Aucune commission de
gestion, de souscription ou de rachat ne sera prélevée pour tout investissement croisé de ce type et le
montant total pouvant étre investi dans les organismes de placement collectif, par le biais
d’investissement externes ou croisés, ne saurait excéder 10 % de 1’actif net du Compartiment.

e A I’exception des dérogations prévues dans la Partie III, intitulée « Restrictions d’investissement », le
Compartiment ne peut investir que dans des titres négociés sur un Marchéréglementé.

e Le Compartiment convient aux investisseurs a moyen et long terme qui recherchent la croissance du
capital (dans le cas des Actions de capitalisation) ou la croissance du capital et des revenus réguliers
(dans le cas des Actions de distribution).

Restrictions spécifiques :

e Dans des conditions de marché normales, le Compartiment investira principalement dans des titres de
créance réputés Investment grade au moment de leur achat par au moins une des Agences de notation
reconnues ou, en l’absence de notation, réputés étre de qualité comparable par le Gestionnaire
d’investissement.

e A I’exception des titres d’Etat, le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de sa Valeur nette
d’inventaire dans un méme émetteur.
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PAYDEN US DOLLAR LIQUIDITY FUND
Objectif :

Le Compartiment cherchera a optimiser son rendement total tout en préservant le capital en investissant
principalement dans un portefeuille de titres de créance de catégorie Investment grade a taux fixe ou flottant.

Politique d’investissement et types d’investissements :

e Le Compartiment entend pour I’heure investir dans des titres de créance émis par des émetteurs des
Etats-Unis, du Canada, d’Australie, de Nouvelle-Zélande, d’Europe (pour éviter toute confusion,
1’Europe regroupe les Etats membres I’EU et les Etats non membres de I’'UE) et du Japon, sans toutefois
se limiter a ces pays.

e Les investissements peuvent notamment inclure :

o des titres d’Etat ;

o des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la Banque
mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne d’investissement et 1’Union
européenne) ;
des titres de créance émis ougarantis par des entités quasi gouvernementales ;
des obligations d’entreprise ;
des titres adossés a des créances hypothécaires ;
des titres adossés a des actifs;
des Pfandbriefe — des obligations allemandes sécurisées, garanties par des crédits hypothécaires
privés ou des créances sur le secteur public ;
des créances hypothécaires garanties (collateralised debt obligations — CMOs);
des titres de créance garantis (collateralised bond obligations — CBOs);
des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-aprés);
des instruments du marché monétaire, lesquels comprennent, sans s’y limiter:
= [es billets de trésorerie émis par des entreprises ;
= [es certificats de dépot ;
= [es acceptations bancaires ;
= les titres de créance de banques et de leurs sociétés holding;;
= les bons du Trésor ;
= les billets d’escompte d’agences ;
= les obligations d’entreprise a court terme (titres avec une échéance inférieure a un an);
= les fonds du marché monétaire.

o Le Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques et instruments d’investissement suivants,
qui peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré : contrats a terme standardisés (futures), contrats a
terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris couvertures de défaillance (credit
default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps sur rendement total)), taux
plafonds et taux planchers garantis, et titres indexés sur un risque de crédit (credit-linked notes — CLN).
Ces instruments dérivés peuvent étre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii) de gestion efficace du
portefeuille, et/ou (iii) d’investissement, dans le respect des Reégles de la Banque centrale. Les dérivés
aident le Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant au gérant d’ajuster le
risque (y compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét) et d’effectuer des opérations de
maniére plus efficiente et efficace. Les contrats a terme standardisés, les options, les options d’achat et
les contrats a terme peuvent permettre au Compartiment de se couvrir contre le risque de marché, de
modifier son exposition au marché sous-jacent et/ou de prendre des positions d’investissement. Les
swaps (y compris les swaps sur rendement total) offriront au Compartiment des opportunités exclusives
de réaliser des plus-values ainsi que la possibilité de couvrir ses positions longues (acheteuses). Le
Compartiment utilisera des plafonds et des seuils planchers afin d’atténuer les risques de perte pour
I’acheteur en période de volatilité des taux d’intérét ou afin d’optimiser les plus-values du vendeur par
rapport a la prime pergue dans un environnement caractérisé par des taux d’intérét stables. Les credit
linked notes peuvent &tre utilisés pour accéder a des marchés de la dette inaccessibles au Compartiment
dans d’autres conditions. Le Compartiment n’y aura toutefois pas recours pour obtenir une exposition
économique plus importante que celle qu’il obtiendrait sur le marché aucomptant.

e Le Compartiment peut recourir a des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
courtes et longues a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement

O O O O O
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estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins cotiteuse qu’un investissement direct. Il est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché normales. Son
exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 200 % de sa Valeur nette
d’inventaire, alors que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0 % et 100 %
de sa Valeur nette d’inventaire. Sa capacité a constituer aisément des positions courtes
pour certains investissements lui permet de profiter des pertes de valeur éventuelles de ces
investissements.

e Le Gestionnaire d’investissement prévoit d’avoir recours a des instruments financiers dérivés. Par
conséquent, 1’exposition brute du Compartiment pourra étre supérieure a sa Valeur nette d’inventaire.
Le niveau de I’exposition brute du Compartiment fera 1’objet d’un contréle suivi. L’effet de levier du
Compartiment, calculé a 1’aide de la méthode de la somme des valeurs notionnelles, devrait s’établir
entre 0 % et 25 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Sous certaines conditions de marché,
I’effet de levier pourra atteindre jusqu’a 100 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Il
convient de noter que ces chiffres ne constituent pas des indicateurs d’effet de levier économique au sein
du Compartiment. Un niveau d’effet de levier calculé sur la base de la somme des valeurs notionnelles
des dérivés utilisés (« approche de la somme des valeurs notionnelles ») peut paraitre élevé étant donné
qu’il ne tient pas compte des accords de compensation ou de couverture mis en place par le
Compartiment, lesquels sont susceptibles de réduire le risque et I’exposition. Une somme de valeurs
notionnelles élevée indique essentiellement que le portefeuille détient un volume plus important de
dérivés. Par conséquent, 1’utilisation d’un dérivé, que ce soit pour accroitre ou réduire le risque
économique, aura pour effet d’augmenter la somme des valeurs notionnelles. A noter également qu’il
est fréquent que 1’exposition économique liée & un dérivé ne corresponde pas a la valeur notionnelle,
mais a une valeur de marché ou a une valeur marginale journaliére nettement inférieure. Le
Compartiment utilisera la méthode de la VaR absolue pour contrdler le risque de perte résultant de la
mise en ceuvre de cette stratégie. La VaR ne saurait dépasser 4,47 % de la Valeur nette d’inventaire du
Compartiment a un jour, sur la base d’un intervalle de confiance unilatéral de 99 % et d’une période
d’observation de 1 année. Ces critéres relatifs au calcul de I’exposition globale sont prescrits dans les
Régles de la Banque centrale. En pratique, la VaR s’établira a un niveau inférieur au niveau maximum
autorisé.

e Le Compartiment peut détenir des dépdts en especes sous forme de liquidités a titre accessoire et réaliser
des opérations de change. Le Compartiment est libellé en USD mais investira également dans des actifs
libellés dans d’autres devises. Partant, la Valeur nette d’inventaire est susceptible d’évoluer a la baisse
comme a la hausse du simple fait des variations de change. Vous trouverez des informations
complémentaires sur les opérations de change dans la Partie IV, intitulée « Utilisation des techniques et
des instruments dérivés ».

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des parts ou actions de sociétés
d’investissement a capital variable au sens de ’art. 68 de laRéglementation.

e Sous réserve des dispositions de la Loi sur les sociétés et des Régles de la Banque centrale, le
Compartiment peut également procéder a des investissements croisés dans d’autres Compartiments de
la Société, a condition que I’investissement ne soit pas réalisé dans un Compartiment de la Société
détenant lui-méme des actions dans d’autres Compartiments de la Société. Aucune commission de
gestion, de souscription ou de rachat ne sera prélevée pour tout investissement croisé de ce type et le
montant total pouvant é&tre investi dans les organismes de placement collectif, par le biais
d’investissement externes ou croisés, ne saurait excéder 10 % de ’actif net du Compartiment.

e A I’exception des dérogations prévues dans la Partie III, intitulée « Restrictions d’investissement », le
Compartiment ne peut investir que dans des titres négociés sur un Marché réglementé.

e [Le Compartiment convient aux investisseurs a moyen et long terme qui recherchent la croissance du
capital (dans le cas des Actions de capitalisation) ou la croissance du capital et des revenus réguliers
(dans le cas des Actions de distribution).

Restrictions spécifiques :

e Dans des conditions de marché normales, le Compartiment investira principalement dans des titres de
créance réputés Investment grade au moment de leur achat par au moins une des Agences de notation
reconnues ou, en l’absence de notation, réputés étre de qualité comparable par le Gestionnaire
d’investissement.
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e A I’exception des titres d’Etat, le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de sa Valeur nette
d’inventaire dans un méme émetteur.
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PAYDEN GLOBAL SHORT BOND FUND
Objectif :

Le Compartiment cherchera a optimiser son rendement total tout en préservant le capital en investissant
principalement dans un portefeuille des titres de créance de catégorie Investment grade a taux fixe ou flottant
a I’échelle mondiale.

Politique d’investissement et types d’investissements :

e Le Compartiment peut investir dans des titres émis par n’importe quel émetteur et libellés dans n’importe
quelle devise.

e Le montant pouvant étre investi dans un méme pays ne souffrira d’aucune limite, comme stipulé dans
les « Restrictions spécifiques » définies ci-apreés.

e Les investissements peuvent notamment inclure :

o des titres d’Etat ;

o des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la Banque
mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne d’investissement et I’Union
européenne) ;
des titres de créance émis ougarantis par des entités quasi gouvernementales ;
des obligations d’entreprise ;
des titres adossés a des créances hypothécaires ;
des titres adossés a des actifs ;
des Pfandbriefe — des obligations allemandes sécurisées, garanties par des crédits hypothécaires
privés ou des créances sur le secteur public;
des créances hypothécaires garanties (collateralised debt obligations — CMOs);
des titres de créance garantis (collateralised bond obligations — CBOs);
des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-apres);
des instruments du marché monétaire, lesquels comprennent, sans s’y limiter:
= [es billets de trésorerie émis par des entreprises ;
= les certificats de dépot ;
= les acceptations bancaires ;
= [es titres de créance de banques et de leurs sociétés holding ;
= Jes bons du Trésor ;
= les billets d’escompte d’agences ;
= [es obligations d’entreprise a court terme (titres avec une échéance inférieure a un an);

» les fonds du marché monétaire.

o Le Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques et instruments d’investissement suivants,
qui peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré : contrats a terme standardisés (futures), contrats a
terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris couvertures de défaillance (credit
default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps sur rendement total)), taux
plafonds et taux planchers garantis, et titres indexés sur un risque de crédit (credit-linked notes — CLN).
Ces instruments dérivés peuvent étre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii) de gestion efficace du
portefeuille, et/ou (iii) d’investissement, dans le respect des Régles de la Banque centrale. Les dérivés
aident le Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant au gérant d’ajuster le
risque (y compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét) et d’effectuer des opérations de
maniére plus efficiente et efficace. Les contrats a terme standardisés, les options, les options d’achat et
les contrats a terme peuvent permettre au Compartiment de se couvrir contre le risque de marché, de
modifier son exposition au marché sous-jacent et/ou de prendre des positions d’investissement. Les
swaps (y compris les swaps sur rendement total) offriront au Compartiment des opportunités exclusives
de réaliser des plus-values ainsi que la possibilité de couvrir ses positions longues (acheteuses). Le
Compartiment utilisera des plafonds et des seuils planchers afin d’atténuer les risques de perte pour
I’acheteur en période de volatilité des taux d’intérét ou afin d’optimiser les plus-values du vendeur par
rapport a la prime pergue dans un environnement caractérisé par des taux d’intérét stables. Les credit
linked notes peuvent étre utilisés pour accéder a des marchés de la dette inaccessibles au Compartiment
dans d’autres conditions. Le Compartiment n’y aura toutefois pas recours pour obtenir une exposition
économique plus importante que celle qu’il obtiendrait sur le marché aucomptant.

O O O O O
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e e Compartiment peut recourir a des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
courtes et longues a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement
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estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins cotliteuse qu’un investissement direct. Il est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché
normales. Son exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 200 % de sa
Valeur nette d’inventaire, alors que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0
% et 100 % de sa Valeur nette d’inventaire. Sa capacité a constituer aisément des positions
courtes pour certains investissements lui permet de profiter des pertes de valeur
¢éventuelles de cesinvestissements.

o Le Gestionnaire d’investissement prévoit d’avoir recours a des instruments financiers dérivés. Par
conséquent, 1’exposition brute du Compartiment pourra étre supérieure a sa Valeur nette d’inventaire.
Le niveau de I’exposition brute du Compartiment fera 1’objet d’un contréle suivi. L’effet de levier du
Compartiment, calculé a ’aide de la méthode de la somme des valeurs notionnelles, devrait s’établir a
75 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Sous certaines conditions de marché et/ou dans
les cas ou le Gestionnaire d’investissement estime qu’une couverture supplémentaire est requise, 1’effet
de levier pourra atteindre 200 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Il convient de noter
que ces chiffres ne constituent pas des indicateurs d’effet de levier économique au sein du Compartiment.
Un niveau d’effet de levier calculé sur la base de la somme des valeurs notionnelles des dérivés utilisés
(« approche de la somme des valeurs notionnelles ») peut paraitre élevé étant donné qu’il ne tient pas
compte des accords de compensation ou de couverture mis en place par le Compartiment, lesquels sont
susceptibles de réduire le risque et I’exposition. Une somme de valeurs notionnelles élevée indique
essentiellement que le portefeuille détient un volume plus important de dérivés. Par conséquent,
I’utilisation d’un dérivé, que ce soit pour accroitre ou réduire le risque économique, aura pour effet
d’augmenter la somme des valeurs notionnelles. A noter également qu’il est fréquent que I’exposition
économique liée a un dérivé ne corresponde pas a la valeur notionnelle, mais a une valeur de marché ou
a une valeur marginale journaliére nettement inférieure.

e Le Compartiment utilisera la méthode de la VaR absolue pour contréler le risque de perte résultant de la
mise en ceuvre de cette stratégie. La VaR ne saurait dépasser 4,47 % de la Valeur nette d’inventaire du
Compartiment & un jour, sur la base d’un intervalle de confiance unilatéral de 99 % et d’une période
d’observation de 1 année. Ces critéres relatifs au calcul de ’exposition globale sont prescrits dans les
Régles de la Banque centrale. En pratique, la VaR s’établira a un niveau inférieur au niveau maximum
autorisé.

e Le Compartiment peut détenir des dépots en espéces sous forme de liquidités a titre accessoire et réaliser
des opérations de change. Le Compartiment est libellé en USD mais investira également dans des actifs
libellés dans d’autres devises. Partant, la Valeur nette d’inventaire est susceptible d’évoluer a la baisse
comme a la hausse du simple fait des variations de change. Vous trouverez des informations
complémentaires sur les opérations de change dans la Partie IV, intitulée « Utilisation des techniques et
des instruments dérivés ».

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des parts ou actions de sociétés
d’investissement a capital variable au sens de 1’art. 68 de laRéglementation.

e Sous réserve des dispositions de la Loi sur les sociétés et des Régles de la Banque centrale, le
Compartiment peut également procéder a des investissements croisés dans d’autres Compartiments de
la Société, a condition que I’investissement ne soit pas réalisé dans un Compartiment de la Société
détenant lui-méme des actions dans d’autres Compartiments de la Société. Aucune commission de
gestion, de souscription ou de rachat ne sera prélevée pour tout investissement croisé de ce type et le
montant total pouvant étre investi dans les organismes de placement collectif, par le biais
d’investissement externes ou croisés, ne saurait excéder 10 % de 1’actif net du Compartiment.

e A I’exception des dérogations prévues dans la Partie III, intitulée « Restrictions d’investissement », le
Compartiment ne peut investir que dans des titres négociés sur un Marchéréglementé.

e Le Compartiment convient aux investisseurs & moyen et long terme qui recherchent la croissance du
capital (dans le cas des Actions de capitalisation) ou la croissance du capital et des revenus réguliers
(dans le cas des Actions de distribution).

Restrictions spécifiques :

e Dans des conditions de marché normales, le Compartiment investira principalement dans des titres de
créance réputés Investment grade au moment de leur achat par au moins une des Agences de notation
reconnues ou, en l’absence de notation, réputés étre de qualité comparable par le Gestionnaire
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d’investissement.
e Le Compartiment n’investira pas plus de 20 % de sa Valeur nette d’inventaire dans des titres émis sur
des Marchés émergents ou dans des titres notés BBB- aumoins.

51
9083114v1



PAYDEN GLOBAL BOND FUND
Objectif :

Le Compartiment cherchera a optimiser son rendement total en investissant principalement dans un
portefeuille des titres de créance de catégorie Investment grade a taux fixe ouflottant.

Objectifs d’investissement et types d’investissements :

e Le Compartiment entend pour I’heure investir dans des titres de créance émis par des émetteurs des
Etats-Unis, du Canada, d’Australie, de Nouvelle-Zélande, des Etats membres I'EU, du Royaume-Uni et
du Japon, sans toutefois se limiter a ces pays.

e Les investissements peuvent notamment inclure :

o des titres d’Etat ;

o des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la Banque
mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne d’investissement et 1’Union
européenne) ;
des titres de créance émis ougarantis par des entités quasi gouvernementales ;
des obligations d’entreprise ;
des titres adossés a des créances hypothécaires ;
des titres adossés a des actifs ;
des Pfandbriefe — des obligations allemandes sécurisées, garanties par des crédits hypothécaires
privés ou des créances sur le secteur public ;
des créances hypothécaires garanties (collateralised debt obligations — CMOs);
des titres de créance garantis (collateralised bond obligations — CBOs);
des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-aprés);
des instruments du marché monétaire, lesquels comprennent, sans s’y limiter:
= [es billets de trésorerie émis par des entreprises ;
= les certificats de dépot ;
= les acceptations bancaires ;
= les titres de créance de banques et de leurs sociétés holding;;
= Jes bons du Trésor ;
= [es billets d’escompte d’agences ;
= [es obligations d’entreprise a court terme (titres avec une échéance inférieure a un an);
= fonds du marché monétaire
e Le Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques et instruments d’investissement suivants,

qui peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré : contrats a terme standardisés (futures), contrats a

terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris couvertures de défaillance (credit

default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps sur rendement total)), taux
plafonds et taux planchers garantis, et titres indexés sur un risque de crédit (credit-linked notes — CLN).

Ces instruments dérivés peuvent étre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii) de gestion efficace du

portefeuille, et/ou (iii) d’investissement, dans le respect des Reégles de la Banque centrale. Les dérivés

aident le Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant au gérant d’ajuster le
risque (y compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét) et d’effectuer des opérations de
maniére plus efficiente et efficace. Les contrats a terme standardisés, les options, les options d’achat et
les contrats a terme peuvent permettre au Compartiment de se couvrir contre le risque de marché, de
modifier son exposition au marché sous-jacent et/ou de prendre des positions d’investissement. Les
swaps (y compris les swaps sur rendement total) offriront au Compartiment des opportunités exclusives
de réaliser des plus-values ainsi que la possibilité de couvrir ses positions longues (acheteuses). Le

Compartiment utilisera des plafonds et des seuils planchers afin d’atténuer les risques de perte pour

I’acheteur en période de volatilité des taux d’intérét ou afin d’optimiser les plus-values du vendeur par

rapport a la prime percue dans un environnement caractérisé par des taux d’intérét stables. Les credit

linked notes peuvent &tre utilisés pour accéder a des marchés de la dette inaccessibles au Compartiment
dans d’autres conditions. Le Compartiment n’y aura toutefois pas recours pour obtenir une exposition
économique plus importante que celle qu’il obtiendrait sur le marché aucomptant.

e Le Compartiment peut recourir a des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
courtes et longues a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement
estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins coliteuse qu’un investissement direct. 11 est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché normales. Son
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exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 250 % de sa Valeur nette d’inventaire, alors
que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0 % et 150 % de sa Valeur nette
d’inventaire. Sa capacité a constituer aisément des positions courtes pour certains
investissements lui permet de profiter des pertes de valeur éventuelles de ces
investissements.

o Le Gestionnaire d’investissement prévoit d’avoir recours a des instruments financiers dérivés. Par
conséquent, 1I’exposition brute du Compartiment pourra étre supéricure a sa Valeur nette d’inventaire.
Le niveau de I’exposition brute du Compartiment fera I’objet d’un contrdle suivi. L’effet de levier du
Compartiment, calculé a 1’aide de la méthode de la somme des valeurs notionnelles, devrait s’établir a
125 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Sous certaines conditions de marché et/ou dans
les cas ou le Gestionnaire d’investissement estime qu’une couverture supplémentaire est requise, 1’effet
de levier pourra atteindre 300 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Il convient de noter
que ces chiffres ne constituent pas des indicateurs d’effet de levier économique au sein du Compartiment.
Un niveau d’effet de levier calculé sur la base de la somme des valeurs notionnelles des dérivés utilisés
(« approche de la somme des valeurs notionnelles ») peut paraitre élevé étant donné qu’il ne tient pas
compte des accords de compensation ou de couverture mis en place par le Compartiment, lesquels sont
susceptibles de réduire le risque et I’exposition. Une somme de valeurs notionnelles élevée indique
essentiellement que le portefeuille détient un volume plus important de dérivés. Par conséquent,
I’utilisation d’un dérivé, que ce soit pour accroitre ou réduire le risque économique, aura pour effet
d’augmenter la somme des valeurs notionnelles. A noter également qu’il est fréquent que I’exposition
économique liée a un dérivé ne corresponde pas a la valeur notionnelle, mais a une valeur de marché ou
a une valeur marginale journaliére nettement inférieure.

e Le Compartiment utilisera la méthode de la VaR absolue pour contréler le risque de perte résultant de la
mise en ceuvre de cette stratégie. La VaR ne saurait dépasser 4,47 % de la Valeur nette d’inventaire du
Compartiment a un jour, sur la base d’un intervalle de confiance unilatéral de 99 % et d’une période
d’observation de 1 année. Ces critéres relatifs au calcul de 1’exposition globale sont prescrits dans les
Reégles de la Banque centrale. En pratique, la VaR s’établira a un niveau inférieur au niveau maximum
autorisé.

e Le Compartiment peut détenir des dépots en espeéces sous forme de liquidités a titre accessoire et réaliser
des opérations de change. Le Compartiment est libellé en USD mais investira également dans des actifs
libellés dans d’autres devises. Partant, la Valeur nette d’inventaire est susceptible d’évoluer a la baisse
comme a la hausse du simple fait des variations de change. Vous trouverez des informations
complémentaires sur les opérations de change dans la Partie IV, intitulée « Utilisation des techniques et
des instruments dérivés ».

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des parts ou actions de sociétés
d’investissement a capital variable au sens de I’art. 68 de laRéglementation.

e Sous réserve des dispositions de la Loi sur les sociétés et des Régles de la Banque centrale, le
Compartiment peut également procéder a des investissements croisés dans d’autres Compartiments de
la Société, a condition que I’investissement ne soit pas réalis¢é dans un Compartiment de la Société
détenant lui-méme des actions dans d’autres Compartiments de la Société. Aucune commission de
gestion, de souscription ou de rachat ne sera prélevée pour tout investissement croisé de ce type et le
montant total pouvant étre investi dans les organismes de placement collectif, par le biais
d’investissement externes ou croisés, ne saurait excéder 10 % de 1’actif net du Compartiment.

e A D’exception des dérogations prévues dans la Partie III, intitulée « Restrictions d’investissement », le
Compartiment ne peut investir que dans des titres négociés sur un Marché réglementé.

e [Le Compartiment convient aux investisseurs a moyen et long terme qui recherchent la croissance du
capital (dans le cas des Actions de capitalisation) ou la croissance du capital et des revenus réguliers
(dans le cas des Actions de distribution).

Restrictions spécifiques :

e Dans des conditions de marché normales, le Compartiment investira principalement dans des titres de
créance réputés Investment grade au moment de leur achat par au moins une des Agences de notation
reconnues ou, en l’absence de notation, réputés étre de qualité comparable par le Gestionnaire
d’investissement.
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PAYDEN GLOBAL CORPORATE BOND FUND
Objectif :

Le Compartiment cherchera a optimiser son rendement total en investissant principalement dans un
portefeuille diversifié d’obligations d’entreprises de catégorie Investment grade a 1’échelle mondiale.

Politique d’investissement et types d’investissements :

e Les investissements peuvent notamment inclure :

o des obligations d’entreprises ;

o des titres d’Ftat ;

o des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la

Banque mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne

d’investissement et I’Union européenne) ;

des titres de créance émis ougarantis par des entités quasi gouvernementales ;

des titres adossés a des créances hypothécaires et a des actifs;

des participations dans des préts ;

des titres d’emprunt et des obligations garanties par des préts (collateralised loan

obligations — CLOs) ;

des titres de créance présentant des caractéristiques similaires aux actions comme les

obligations perpétuelles et les notes de capital contingent (contingent capital notes);

o des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-apres);

o Les instruments du marché monétaire tels que les billets de trésoreric émis par des
entreprises, les certificats de dépdt, les acceptations bancaires, les titres de créance de
banques et de leurs sociétés holding, les bons du Trésor, les billets d’escompte émis par des
agences gouvernementales, les obligations d’entreprises a court terme (titres dont
I’échéance est inférieure a un an) et les fonds du marché monétaire.

e Le Compartiment investira principalement dans des titres de créance de catégorie Investment grade a
taux fixe ou variable. Le Compartiment peut investir jusqu’a 25 % de sa Valeur nette d’inventaire dans
des titres de catégorie inférieure a Investment grade. Pour les besoins des présentes restrictions, les titres
Investment grade sont des titres notés Investment grade par au moins une des Agences de notation
reconnues ou, en 1I’absence de notation, réputés étre de qualité de crédit équivalente par le Gestionnaire
d’investissement.

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 20 % de sa Valeur nette d’inventaire dans des titres d’émetteurs
domiciliés dans les Marchés émergents.

e Le Compartiment peut acheter des participations, ou des cessions, dans des portefeuilles de préts
hypothécaires a taux flottant ou d’autres préts commerciaux qui sont liquides, prévoient des ajustements
de taux d’intérét au moins tous les 397 jours et peuvent étre garantis par des biens immobiliers ou
d’autres actifs. Ces participations peuvent revétir la forme d’intéréts, ou de cession, dans le prét et
peuvent étre acquises aupres des banques ou des courtiers qui ont consenti le prét ou des membres du
consortium de préteurs. De telles participations, associées a tout autre investissement soumis a 1’Article
2.1 de la Partie III du présent Prospectus, ne dépasseront pas 10 % de la Valeur nette d’inventaire du
Compartiment.

o Le Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques et instruments d’investissement suivants,
qui peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré : contrats a terme standardisés (futures), contrats a
terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris contrats d’échange de taux d’intérét,
couvertures de défaillance (credit default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps
sur rendement total)), taux plafonds et taux planchers garantis, et titres indexés sur un risque de crédit
(credit-linked notes — CLN). Ces instruments dérivés peuvent étre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii)
de gestion efficace du portefeuille, et/ou (iii) d’investissement, dans le respect des Régles de la Banque
centrale. Les dérivés aident le Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant au
gérant d’ajuster le risque (y compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét) et d’effectuer
des opérations de maniére plus efficiente et efficace. Les contrats a terme standardisés, les options, les
options d’achat et les contrats a terme peuvent permettre au Compartiment de se couvrir contre le risque
de marché, de modifier son exposition au marché sous-jacent et/ou de prendre des positions
d’investissement. Les swaps (y compris contrats d’échange de taux d’intérét, couvertures de défaillance
(credit default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps sur rendement total))
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offriront au Compartiment des opportunités exclusives de réaliser des plus-values ainsi que la possibilité
de couvrir ses positions longues (acheteuses). Le Compartiment peut utiliser des plafonds et des seuils
planchers afin d’atténuer les risques de perte pour 1’acheteur en période de volatilité des
taux d’intérét ou afin d’optimiser les plus-values du vendeur par rapport a la prime pergue
dans un environnement caractéris¢ par des taux d’intérét stables. Les credit linked notes
peuvent étre utilisés pour accéder a des marchés de la dette inaccessibles au Compartiment
dans d’autres conditions. Le Compartiment n’y aura toutefois pas recours pour obtenir une
exposition économique plus importante que celle qu’il obtiendrait sur le marché au
comptant.

e Le Compartiment peut recourir a des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
courtes et longues a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement
estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins cofiteuse qu’un investissement direct. Il est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché normales. Son
exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 250 % de sa Valeur nette d’inventaire, alors
que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0 % et 150 % de sa Valeur nette d’inventaire.
Sa capacité a constituer aisément des positions courtes pour certains investissements lui permet de
profiter des pertes de valeur éventuelles de cesinvestissements.

o Le Gestionnaire d’investissement prévoit d’avoir recours a des instruments financiers dérivés. Par
conséquent, 1I’exposition brute du Compartiment pourra étre supérieure a sa Valeur nette d’inventaire.
Le niveau de I’exposition brute du Compartiment fera I’objet d’un contréle suivi. L’effet de levier du
Compartiment, calculé a 1’aide de la méthode de la somme des valeurs notionnelles, devrait s’établir
entre 100 % et 125 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Sous certaines conditions de
marché et/ou dans les cas ou le Gestionnaire d’investissement estime qu’une couverture supplémentaire
est requise, 1’effet de levier pourra atteindre 300 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Il
convient de noter que ces chiffres ne constituent pas des indicateurs d’effet de levier économique au sein
du Compartiment. Un niveau d’effet de levier calculé sur la base de la somme des valeurs notionnelles
des dérivés utilisés (« approche de la somme des valeurs notionnelles ») peut paraitre élevé étant donné
qu’il ne tient pas compte des accords de compensation ou de couverture mis en place par le
Compartiment, lesquels sont susceptibles de réduire le risque et I’exposition. Une somme de valeurs
notionnelles élevée indique essentiellement que le portefeuille détient un volume plus important de
dérivés. Par conséquent, I’utilisation d’un dérivé, que ce soit pour accroitre ou réduire le risque
économique, aura pour effet d’augmenter la somme des valeurs notionnelles. A noter également qu’il
est fréquent que 1’exposition économique liée a un dérivé ne corresponde pas a la valeur notionnelle,
mais a une valeur de marché ou a une valeur marginale journaliére nettementinférieure.

e Le Compartiment utilisera la méthode de la VaR absolue pour contrédler le risque de perte résultant de la
mise en ceuvre de cette stratégie. La VaR ne saurait dépasser 4,47 % de la Valeur nette d’inventaire du
Compartiment & un jour, sur la base d’un intervalle de confiance unilatéral de 99 % et d’une période
d’observation de 1 année. Ces critéres relatifs au calcul de I’exposition globale sont prescrits dans les
Régles de la Banque centrale. En pratique, la VaR s’établira a un niveau inférieur au niveau maximum
autorisé.

e [e Compartiment peut détenir des dépdts en especes sous forme de liquidités a titre accessoire et réaliser
des opérations de change. Le Compartiment est libellé en USD mais investira également dans des actifs
libellés dans d’autres devises. Le Gestionnaire d’investissement utilisera ces actifs et dérivés sur
transactions de change pour ouvrir des positions en devises. Partant, la Valeur nette d’inventaire est
susceptible d’évoluer a la baisse comme a la hausse du simple fait des variations de change. Vous
trouverez des informations complémentaires sur les opérations de change dans la Partie IV, intitulée
« Utilisation des techniques et des instruments dérivés ».

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des parts ou des actions de sociétés
d’investissement a capital variable au sens de I’art. 68 de la Réglementation, y compris dans des fonds
du marché monétaire.

e Sous réserve des dispositions de la Loi sur les sociétés et des Reégles de la Banque centrale, le
Compartiment peut également procéder a des investissements croisés dans d’autres Compartiments de
la Société, a condition que I’investissement ne soit pas réalis¢é dans un Compartiment de la Société
détenant lui-méme des actions dans d’autres Compartiments de la Société. Aucune commission de
gestion, de souscription ou de rachat ne sera prélevée pour tout investissement croisé de ce type et le
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montant total pouvant étre investi dans les organismes de placement collectif, par le biais
d’investissement externes ou croisés, ne saurait excéder 10 % de 1’actif net du Compartiment.

e A I’exception des dérogations prévues dans la Partie III, intitulée « Restrictions d’investissement », le
Compartiment ne peut investir que dans des titres négociés sur un Marchéréglementé.

e Le Compartiment convient aux investisseurs & moyen et long terme qui recherchent la croissance du
capital (dans le cas des Actions de capitalisation) ou la croissance du capital et des revenus réguliers
(dans le cas des Actions de distribution).

Restrictions spécifiques :

e A I’exception des titres d’Etat, le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de sa Valeur nette
d’inventaire dans un méme émetteur, et pas plus de 2 % de sa Valeur nette d’inventaire dans un méme
émetteur de catégorie inférieure a Investment grade.

Les instruments du marché monétaire dans lequel le Compartiment se réserve le droit d’investir sont
généralement considérés comme présentant un faible risque de perte du principal ou des intéréts. Ils
ne sont toutefois pas totalement dépourvus de risques. Dans la mesure ou le Compartiment investit de
maniére substantielle dans des dépots ou des instruments du marché monétaire, ’attention de
Pinvestisseur est attirée sur la différence de nature entre un dépot et un placement dans le
Compartiment. L’ attention des investisseurs est notamment attirée sur le risque de fluctuation du
principal investi dans le Compartiment.
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PAYDEN STERLING CORPORATE BOND FUND - INVESTMENT GRADE
Objectif :

Le Compartiment cherchera a optimiser son rendement total en investissant dans un portefeuille
d’obligations d’entreprise de catégorie Investment grade, principalement libellées en livre sterling.

Politique d’investissement et types d’investissements :

e [Le Compartiment se réserve le droit d’investir dans des obligations d’entreprise a taux fixe ou variable
de catégorie Investment grade, y compris, mais sans s’y limiter, des titres émis par des émetteurs situés
en Europe (pour éviter toute confusion, ’Europe regroupe les Etats membres I’EU et les Etats non
membres de ’UE), aux Etats-Unis, au Canada, en Nouvelle-Zélande et auJ apon.

e Les investissements peuvent notamment inclure :

o des obligations d’entreprise qui, au moment de leur achat, sont notés /nvestment grade par
au moins 1'une des Agences de notation que sont Moody’s, S&P et Fitch. Les titres non
notés doivent, de 1’avis du Gestionnaire d’investissement, étre d’une qualité équivalente
aux titres notés Investment grade au moment de leur achat.

o des titres d’Etat ;

o des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la

Banque mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne

d’investissement et I’Union européenne) ;

des titres de créance émis ougarantis par des entités quasi gouvernementales ;

des obligations d’entreprise ;

des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-apres);

Les instruments du marché monétaire tels que les billets de trésorerie émis par des

entreprises, les certificats de dépdt, les acceptations bancaires, les titres de créance de

banques et de leurs sociétés holding, les bons du Trésor, les billets d’escompte émis par des
agences gouvernementales, les obligations d’entreprise a court terme (titres dont 1I’échéance
est inférieure a un an) et les fonds du marché monétaire.

e Le Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques et instruments d’investissement suivants,
qui peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré : contrats a terme standardisés (futures), contrats a
terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris couvertures de défaillance (credit
default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps sur rendement total)), taux
plafonds et taux planchers garantis, et titres indexés sur un risque de crédit (credit-linked notes — CLN).
Ces instruments dérivés peuvent étre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii) de gestion efficace du
portefeuille, et/ou (iii) d’investissement, dans le respect des Régles de la Banque centrale. Les dérivés
aident le Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant au gérant d’ajuster le
risque (y compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét) et d’effectuer des opérations de
manicre plus efficiente et efficace. Les contrats a terme standardisés, les options, les options d’achat et
les contrats a terme peuvent permettre au Compartiment de se couvrir contre le risque de marché, de
modifier son exposition au marché sous-jacent et/ou de prendre des positions d’investissement. Les
swaps (y compris les swaps sur rendement total) offriront au Compartiment des opportunités exclusives
de réaliser des plus-values ainsi que la possibilité de couvrir ses positions longues (acheteuses). Le
Compartiment utilisera des plafonds et des seuils planchers afin d’atténuer les risques de perte pour
I’acheteur en période de volatilité des taux d’intérét ou afin d’optimiser les plus-values du vendeur par
rapport a la prime percue dans un environnement caractérisé par des taux d’intérét stables. Les credit
linked notes peuvent étre utilisés pour accéder a des marchés de la dette inaccessibles au Compartiment
dans d’autres conditions. Le Compartiment n’y aura toutefois pas recours pour obtenir une exposition
économique plus importante que celle qu’il obtiendrait sur le marché aucomptant.

e Le Compartiment peut recourir & des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
courtes et longues a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement
estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins coliteuse qu’un investissement direct. Il est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché normales. Son
exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 125 % de sa Valeur nette d’inventaire, alors
que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0 % et 25 % de sa Valeur nette d’inventaire.
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Sa capacité a constituer aisément des positions courtes pour certains investissements lui permet de
profiter des pertes de valeur éventuelles de cesinvestissements.

o Le Gestionnaire d’investissement prévoit d’avoir recours a des instruments financiers dérivés. Par
conséquent, I’exposition brute du Compartiment pourra étre supérieure a sa Valeur nette d’inventaire.
Le niveau de I’exposition brute du Compartiment fera 1’objet d’un contrdle suivi. L’effet
de levier du Compartiment, calcul¢ a I’aide de la méthode de la somme des valeurs
notionnelles, devrait s’établir entre 0 % et 10 % de la Valeur nette d’inventaire du
Compartiment. Sous certaines conditions de marché, ’effet de levier pourra atteindre 50 %
de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Il convient de noter que ces chiffres ne
constituent pas des indicateurs d’effet de levier économique au sein du Compartiment. Un
niveau d’effet de levier calculé sur la base de la somme des valeurs notionnelles des
dérivés utilisés (« approche de la somme des valeurs notionnelles ») peut paraitre élevé
¢tant donné qu’il ne tient pas compte des accords de compensation ou de couverture mis en
place par le Compartiment, lesquels sont susceptibles de réduire le risque et 1’exposition.
Une somme de valeurs notionnelles ¢élevée indique essentiellement que le portefeuille
détient un volume plus important de dérivés. Par conséquent, I'utilisation d’un dérivé, que
ce soit pour accroitre ou réduire le risque économique, aura pour effet d’augmenter la
somme des valeurs notionnelles. A noter également qu’il est fréquent que 1’exposition
¢conomique liée a un dérivé ne corresponde pas a la valeur notionnelle, mais a une valeur
de marché ou a une valeur marginale journaliére nettement inférieure.

e Le Compartiment utilisera la méthode de la VaR absolue pour contréler le risque de perte résultant de la
mise en ceuvre de cette stratégie. La VaR ne saurait dépasser 4,47 % de la Valeur nette d’inventaire du
Compartiment & un jour, sur la base d’un intervalle de confiance unilatéral de 99 % et d’une période
d’observation de 1 année. Ces critéres relatifs au calcul de I’exposition globale sont prescrits dans les
Régles de la Banque centrale. En pratique, la VaR s’établira a un niveau inférieur au niveau maximum
autorisé.

e Le Compartiment peut détenir des dépots en espéces sous forme de liquidités a titre accessoire et réaliser
des opérations de change. Le Compartiment est libellé en GBP mais investira également dans des actifs
libellés dans d’autres devises. Partant, la Valeur nette d’inventaire est susceptible d’évoluer a la baisse
comme a la hausse du simple fait des variations de change. Vous trouverez des informations
complémentaires sur les opérations de change dans la Partie IV, intitulée « Utilisation des techniques et
des instruments dérivés ».

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des parts ou des actions de sociétés
d’investissement a capital variable au sens de I’art. 68 de la Réglementation, y compris dans des fonds
du marché monétaire.

e Sous réserve des dispositions de la Loi sur les sociétés et des Reégles de la Banque centrale, le
Compartiment peut également procéder a des investissements croisés dans d’autres Compartiments de
la Société, a condition que I’investissement ne soit pas réalisé dans un Compartiment de la Société
détenant Iui-méme des actions dans d’autres Compartiments de la Société. Aucune commission de
gestion, de souscription ou de rachat ne sera prélevée pour tout investissement croisé de ce type et le
montant total pouvant étre investi dans les organismes de placement collectif, par le biais
d’investissement externes ou croisés, ne saurait excéder 10 % de 1’actif net du Compartiment.

e A I’exception des dérogations prévues dans la Partie III, intitulée « Restrictions d’investissement », le
Compartiment ne peut investir que dans des titres négociés sur un Marchéréglementé.

e Le Compartiment convient aux investisseurs & moyen et long terme qui recherchent la croissance du
capital (dans le cas des Actions de capitalisation) ou la croissance du capital et des revenus réguliers
(dans le cas des Actions de distribution).

Restrictions spécifiques :

e A I’exception des titres d’Etat, le Compartiment n’investira pas plus de 10 % de sa Valeur nette
d’inventaire dans un méme émetteur.

e Le Compartiment n’investira pas dans des titres adossés a des créances hypothécaires, des titres adossés

a des actifs, des Pfandbriefe (titres adossés a des actifs allemands adossés a des préts hypothécaires du
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secteur privé ou des préts du secteur public), des créances hypothécaires garanties (collateralised
mortgage obligations — CMO) ou des titres de créance garantis (collateralised bond obligations — CBO).

Les instruments du marché monétaire dans lequel le Compartiment se réserve le droit d’investir sont
généralement considérés comme présentant un faible risque de perte du capital ou des intéréts. Ils ne
sont toutefois pas totalement dépourvus de risques. Dans la mesure ou le Compartiment investit de
maniére substantielle dans des dépots ou des instruments du marché monétaire, I’attention de
Pinvestisseur est attirée sur la différence de nature entre un dépot et un placement dans le
Compartiment. L’attention des investisseurs est notamment attirée sur le risque de fluctuation du
capital investi dans le Compartiment.

59
9083114v1



PAYDEN US CORE BOND FUND

Objectif :

Le Compartiment cherchera a optimiser le rendement total en investissant dans un large éventail de titres de
créance de catégorie Investment grade a taux fixe ou flottant, principalement libellés en dollar américain.

Politique d’investissement et types d’investissements :

Le Compartiment investira dans des émetteurs américains (Etats—Unis), canadiens, australiens, néo-
zélandais, européens (Etats membres de 1’UE), britanniques et japonais.

Le Compartiment n’est soumis a aucune restriction eu égard au montant des actifs qu’il est autorisé a
investir dans des titres émis par des émetteurs situés dans 1’un quelconque des pays susmentionnés.

Le Compartiment se réserve également le droit d’investir, dans une moindre mesure, dans des titres de
créance d’émetteurs situés dans d’autres pays, y compris des Marchés émergents.

Le Compartiment investira dans des titres de créance de toute échéance et le Compartiment n’est soumis
a aucune restriction eu égard a 1’échéance maximum moyenne de son portefeuille.

Le Compartiment investira dans des titres de créance dont le Gestionnaire d’investissement estime qu’ils
offrent des rendements attractifs et sont sous-valorisés par rapport aux titres assortis d’une note de crédit
et d’une sensibilité aux taux d’intérét similaire.

Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de sa Valeur nette d’inventaire dans des titres de créance a
taux fixe ou flottant de note inférieure a /nvestment grade. Afin de bien comprendre cette restriction, il
convient de souligner que les titres de qualité Investment grade sont ceux qui ont été notés Investment
grade par au moins une agence de notation bien établie ou, s’ils ne sont pas notés, ceux qui sont
considérés comme étant de qualité Investment grade par le Gestionnaired’investissement.

Les investissements peuvent notamment inclure :

o des titres d’Etat ;

o des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la Banque
mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne d’investissement et I’Union
européenne) ;

des titres de créance émis ougarantis par des entités quasi gouvernementales ;

des obligations d’entreprise ;

des titres adossés a des créances hypothécaires ;

des titres adossés a des actifs ;

des Pfandbriefe — des obligations allemandes sécurisées, garanties par des crédits hypothécaires
privés ou des créances sur le secteur public ;

des créances hypothécaires garanties (collateralised debt obligations — CMOs);

des titres de créance garantis (collateralised bond obligations — CBOs);

des actions de préférence ;

des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-apres);

des instruments du marché monétaire, lesquels comprennent, sans s’y limiter:

= [es billets de trésorerie émis par des entreprises ;

= les certificats de dépot ;

= les acceptations bancaires ;

= les titres de créance de banques et de leurs sociétés holding;;

= les bons du Trésor ;

= [es billets d’escompte d’agences ;

= [es obligations d’entreprise a court terme (titres avec une échéance inférieure a un an);

= les fonds du marché monétaire.

O O O O O

O O O O O

e [e Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques et instruments d’investissement
suivants, qui peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré : contrats a terme standardisés (futures),
contrats a terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris couvertures de défaillance
(credit default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps sur rendement total)),
taux plafonds et taux planchers garantis, et titres indexés sur un risque de crédit (credit-linked notes —
CLN). Ces instruments dérivés peuvent étre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii) de gestion efficace du
portefeuille, et/ou (iii) d’investissement, dans le respect des Régles de la Banque centrale. Les dérivés
aident le Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant au gérant d’ajuster le
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risque (y compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét) et d’effectuer des opérations de
maniére plus efficiente et efficace. Les contrats a terme standardisés, les options, les options d’achat et

les contrats a terme peuvent permettre au Compartiment de se couvrir contre le risque de
marché, de modifier son exposition au marché sous-jacent et/ou de prendre des positions
d’investissement. Les swaps (y compris les swaps sur rendement total) offriront au
Compartiment des opportunités exclusives de réaliser des plus-values ainsi que la
possibilité de couvrir ses positions longues (acheteuses). Le Compartiment utilisera des
plafonds et des seuils planchers afin d’atténuer les risques de perte pour I’acheteur en
période de volatilité des taux d’intérét ou afin d’optimiser les plus-values du vendeur par
rapport a la prime percue dans un environnement caractérisé par des taux d’intérét stables.
Les credit linked notes peuvent étre utilisés pour accéder a des marchés de la dette
inaccessibles au Compartiment dans d’autres conditions. Le Compartiment n’y aura
toutefois pas recours pour obtenir une exposition économique plus importante que celle
qu’il obtiendrait sur le marché aucomptant.

e Le Compartiment peut recourir a des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
courtes et longues a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement
estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins coliteuse qu’un investissement direct. 11 est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché normales. Son
exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 200 % de sa Valeur nette d’inventaire, alors
que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0 % et 100 % de sa Valeur nette d’inventaire.
Sa capacité a constituer aisément des positions courtes pour certains investissements lui permet de
profiter des pertes de valeur éventuelles de cesinvestissements.

e Le Gestionnaire d’investissement prévoit d’avoir recours a des instruments financiers dérivés. Par
conséquent, 1I’exposition brute du Compartiment pourra tre supérieure a sa Valeur nette d’inventaire.
Le niveau de I’exposition brute du Compartiment fera 1’objet d’un contrdle suivi. L’effet de levier du
Compartiment, calculé a 1’aide de la méthode de la somme des valeurs notionnelles, devrait s’établir a
75 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Sous certaines conditions de marché et/ou dans
les cas ou le Gestionnaire d’investissement estime qu’une couverture supplémentaire est requise, 1’effet
de levier pourra atteindre 200 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Il convient de noter
que ces chiffres ne constituent pas des indicateurs d’effet de levier économique au sein du Compartiment.
Un niveau d’effet de levier calculé sur la base de la somme des valeurs notionnelles des dérivés utilisés
(« approche de la somme des valeurs notionnelles ») peut paraitre élevé étant donné qu’il ne tient pas
compte des accords de compensation ou de couverture mis en place par le Compartiment, lesquels sont
susceptibles de réduire le risque et 1’exposition. Une somme de valeurs notionnelles élevée indique
essentiellement que le portefeuille détient un volume plus important de dérivés. Par conséquent,
I’utilisation d’un dérivé, que ce soit pour accroitre ou réduire le risque économique, aura pour effet
d’augmenter la somme des valeurs notionnelles. A noter également qu’il est fréquent que 1’exposition
économique liée a un dérivé ne corresponde pas a la valeur notionnelle, mais a une valeur de marché ou
a une valeur marginale journaliére nettement inférieure.

e Le Compartiment utilisera la méthode de la VaR absolue pour contréler le risque de perte résultant de la
mise en ceuvre de cette stratégie. La VaR ne saurait dépasser 4,47 % de la Valeur nette d’inventaire du
Compartiment & un jour, sur la base d’un intervalle de confiance unilatéral de 99 % et d’une période
d’observation de 1 année. Ces critéres relatifs au calcul de ’exposition globale sont prescrits dans les
Régles de la Banque centrale. En pratique, la VaR s’établira a un niveau inférieur au niveau maximum
autorisé.

e Le Compartiment peut détenir des dépots en espéces sous forme de liquidités a titre accessoire et réaliser
des opérations de change. Le Compartiment est libellé en USD mais investira également dans des actifs
libellés dans d’autres devises. Partant, la Valeur nette d’inventaire est susceptible d’évoluer a la baisse
comme a la hausse du simple fait des variations de change. Vous trouverez des informations
complémentaires sur les opérations de change dans la Partie IV, intitulée « Utilisation des techniques et
des instruments dérivés ».

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des parts ou actions de sociétés
d’investissement a capital variable au sens de I’art. 68 de la Réglementation. Sous réserve des
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dispositions de la Loi sur les sociétés et des Régles de la Banque centrale, le Compartiment peut
également procéder a des investissements croisés dans d’autres Compartiments de la Société, a condition
que I’investissement ne soit pas réalis¢ dans un Compartiment de la Société détenant lui-méme des
actions dans d’autres Compartiments de la Société. Aucune commission de gestion, de souscription ou
de rachat ne sera prélevée pour tout investissement croisé de ce type et le montant total pouvant étre
investi dans les organismes de placement collectif, par le biais d’investissement externes ou croisés, ne
saurait excéder 10 % de ’actif net du Compartiment.

e A I’exception des dérogations prévues dans la Partie III, intitulée « Restrictions d’investissement », le
Compartiment ne peut investir que dans des titres négociés sur un Marché réglementé.

e Le Compartiment convient aux investisseurs a moyen et long terme qui recherchent la croissance du
capital (dans le cas des Actions de capitalisation) ou la croissance du capital et des revenus réguliers
(dans le cas des Actions de distribution).

Restrictions spécifiques :

e Dans des conditions de marché normales, la Société investira principalement dans des titres de créance
réputés Investment grade au moment de leur achat par au moins une des Agences de notation reconnues
ou, en I’absence de notation, réputés étre de qualité comparable par le Gestionnaire d’investissement.

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de sa Valeur nette d’inventaire dans des titres de créance
de note inférieure a Investment grade.
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PAYDEN USD LOW DURATION CREDIT FUND

Objectif d’investissement

L’objectif d’investissement du Compartiment est d’optimiser son rendement total en investissant
principalement dans un portefeuille d’obligations d’entreprise a taux fixe ou flottant et libellées en dollar
américain.

Politique d’investissement et types d’investissements

Le Compartiment investira dans des titres de créance d’émetteurs américains et non américains, sans
toutefois se limiter a ce type d’investissements. Le Compartiment se réserve le droit d’investir dans des
titres émis par des pays des Marchés émergents.

Les investissements seront principalement libellés en USD, mais également dans d’autres devises, y

compris des devises des Marchés émergents.

Dans des conditions de marché normales, le Compartiment investira au moins 75 % de sa Valeur nette

d’inventaire dans des obligations d’entreprise et pourra investir jusqu’a 25 % de sa Valeur nette

d’inventaire dans des titres d’Etat et dans d’autres titres de créance, compris mais sans s’y limiter, des
titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales, des agences gouvernementales
et organes du secteur public.

Le Compartiment n’investira pas plus de 20 % de sa Valeur nette d’inventaire dans des obligations

d’entreprise, des titres d’Etat ou dans des titres de créance émis par des émetteurs basés dans les Marchés

émergents ou libellés dans des devises des Marchés émergents. Les investissements dans les Marchés
émergents réalisés par le Compartiment peuvent prendre la forme d’emprunts d’Etat russes et
d’instruments de dette émis par des entreprises constituées ou ayant leur si¢ge social en Russie. Le cas

échéant, le Compartiment ne pourra investir que dans des titres cotés ou négociés sur les Niveaux 1 et 2

du Moscow Exchange MICEX —RTS.

Le Compartiment investira principalement dans des titres de créance notés Investment grade au moment

de leur achat par au moins une des Agences de notation reconnues ou, en [’absence de notation, réputés

étre de qualité comparable par le Gestionnaire d’investissement. Afin d’éviter toute équivoque, le

Compartiment pourra investir jusqu’a 20 % de sa Valeur nette d’inventaire dans des titres de créance

inférieurs a Investment grade.

Le Compartiment investira dans des titres de créance de toutes échéances.

La duration relative du Compartiment oscillera, dans des conditions de marché normales, dans une

fourchette de plus ou moins 2 ans par rapport a la duration de I’indice Bloomberg Barclays US 1-5 year

Corporate.

Le Compartiment entend investir dans un portefeuille diversifi¢ de titres de créance aux fins d’obtenir

une exposition a un large éventail d’émetteurs. Les titres peuvent étre achetés a court terme pour des

raisons tactiques et a long terme pour des raisons stratégiques. Les titres sont analysés a I’aune d’un large
éventail de facteurs, y compris eu égard a leur valeur absolue ou leur valeur relative par rapport a d’autres
titres et par rapport aux marchés de taux dans leur ensemble, ou en fonction d’indicateurs de valorisation

a court terme. Le but est de créer de la valeur ajoutée via la capitalisation des intéréts et via la réalisation

de plus-values grace a des positionnements opportunistes a court et longterme.

Les investissements peuvent notamment inclure :

o des obligations d’entreprise ;

o des titres d’Etat ;

o des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la Banque
mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne d’investissement et I’Union
européenne) ;

o des titres de créance émis ou garantis par des agences gouvernementales ou des entités du secteur
public assimilables ;

o des titres adossés a des créances hypothécaires émis par des organisations supranationales, des
agences gouvernementales et des organes du secteur public;

o des titres de créance émis par des fonds d’investissement immobilier (real estate investment trust —
REIT) ;

o Les investissements réalisés par le Compartiment peuvent prendre la forme de titres visés par la
Régle 144A et par la Réglementation S ;
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o des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-aprés)
o des instruments du marché monétaire, lesquels comprennent, sans s’y limiter:
= [es billets de trésorerie émis par des entreprises ;
= [es certificats de dépot ;
= les acceptations bancaires ;
= les titres de créance de banques et de leurs sociétés holding;
= Jes bons du Trésor ;
= [es billets d’escompte d’agences ;
= les obligations d’entreprise a court terme (titres avec une échéance inférieure a un an) ;
= les fonds du marché monétaire.

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de sa Valeur nette d’inventaire dans des actions.

e Le Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques d’investissement ainsi que d’acheter et de
vendre les instruments financiers dérivés négociés en bourse ou de gré a gré suivants : contrats a terme
standardisés (futures), contrats a terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris
couvertures de défaillance (credit default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps
sur rendement total)) et titres indexés sur un risque de crédit (credit-linked notes — CLN). Ces
instruments dérivés peuvent étre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii) de gestion efficace du portefeuille,
et/ou (iii) d’investissement, dans le respect des Régles de la Banque centrale. Les dérivés aident le
Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant au gérant d’ajuster le risque (y
compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét) et d’effectuer des opérations de maniére
plus efficiente et efficace. Les contrats a terme standardisés, les options et les contrats a terme peuvent
permettre au Compartiment de se couvrir contre le risque de marché, de modifier son exposition au
marché sous-jacent et/ou de prendre des positions d’investissement. Les swaps (y compris les swaps sur
rendement total) offriront au Compartiment des opportunités exclusives de réaliser des plus-values ainsi
que la possibilité de couvrir ses positions longues (acheteuses). Les credit linked notes peuvent étre
utilisés pour accéder a des marchés de la dette inaccessibles au Compartiment dans d’autres conditions.
Le Compartiment n’y aura toutefois pas recours pour obtenir une exposition économique plus importante
que celle qu’il obtiendrait sur le marché au comptant.

e Le Compartiment peut recourir a des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
courtes et longues a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement
estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins colteuse qu’un investissement direct. 11 est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché normales. Son
exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 150 % de sa Valeur nette d’inventaire, alors
que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0 % et 50 % de sa Valeur nette d’inventaire.
Sa capacité a constituer aisément des positions courtes pour certains investissements lui permet de
profiter des pertes de valeur éventuelles de cesinvestissements.

e Le Gestionnaire d’investissement prévoit d’avoir recours a des instruments financiers dérivés. Par
conséquent, 1I’exposition brute du Compartiment pourra étre supérieure a sa Valeur nette d’inventaire.
Le niveau de I’exposition brute du Compartiment fera 1’objet d’un contrdle suivi. L’effet de levier du
Compartiment, calculé a 1’aide de la méthode de la somme des valeurs notionnelles, devrait s’établir a
25 % maximum de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Néanmoins, sous certaines conditions
de marché, ’effet de levier pourra atteindre 100 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. 11
convient de noter que ces chiffres ne constituent pas des indicateurs d’effet de levier économique au sein
du Compartiment. Un niveau d’effet de levier calculé sur la base de la somme des valeurs notionnelles
des dérivés utilisés (« approche de la somme des valeurs notionnelles ») peut paraitre élevé étant donné
qu’il ne tient pas compte des accords de compensation ou de couverture mis en place par le
Compartiment, lesquels sont susceptibles de réduire le risque et I’exposition. Une somme de valeurs
notionnelles élevée indique essentiellement que le portefeuille détient un volume plus important de
dérivés. Par conséquent, I’utilisation d’un dérivé, que ce soit pour accroitre ou réduire le risque
économique, aura pour effet d’augmenter la somme des valeurs notionnelles. A noter également qu’il
est fréquent que 1’exposition économique liée a un dérivé ne corresponde pas a la valeur notionnelle,
mais a une valeur de marché ou a une valeur marginale journaliére nettementinférieure.

e Sous certaines conditions de marché, I’effet de levier pourra atteindre 40 %. Le Compartiment utilisera
la méthode de la VaR absolue pour contréler le risque de perte résultant de la mise en ceuvre de cette
stratégie. La VaR ne saurait dépasser 4,47 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment & un jour,
sur la base d’un intervalle de confiance unilatéral de 99 % et d’une période d’observation de 1 année.
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Ces criteres relatifs au calcul de I’exposition globale sont prescrits dans les Régles de la Banque centrale.
En pratique, la VaR devrait s’établir a un niveau inférieur au niveau maximumautorisé.

e Le Compartiment peut détenir des dépdts en especes sous forme de liquidités a titre accessoire et réaliser
des opérations de change. Le Compartiment est libellé en USD mais peut investir également dans des
actifs libellés dans d’autres devises. Partant, la Valeur nette d’inventaire est susceptible
d’évoluer a la baisse comme a la hausse du simple fait des variations de change. Vous
trouverez des informations complémentaires sur les opérations de change dans la Partie
IV, intitulée « Utilisation des techniques et des instruments dérivés ».

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des parts ou actions de sociétés
d’investissement a capital variable au sens de I’art. 68 de la Réglementation. Le Compartiment n’est pas
autorisé a réaliser des investissements croisés dans d’autres Compartiments de la Société.

e Le Compartiment convient aux investisseurs a moyen et long terme qui souhaitent s’exposer a un
portefeuille diversifié d’obligations d’entreprises américaines dans le but de réaliser un rendement total
résultant des plus-values et du revenu qu’ils pourront tirer de leurs investissements.

e A I’exception des dérogations prévues dans la Partie III, intitulée « Restrictions d’investissement », le
Compartiment ne peut investir que dans des titres négociés sur un Marché réglementé.
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PAYDEN GLOBAL EMERGING MARKETS BOND FUND

Tout investissement dans le Compartiment ne devrait pas représenter une part substantielle d’un
portefeuille d’investissement et peut ne pas convenir a tous les types d’investisseurs. L’attention des
Actionnaires est portée sur le fait que la Valeur nette d’inventaire du Compartiment peut étre sujette
a une volatilité plus importante du fait des investissements du Compartiment dans des titres de
créance inférieurs a Investiment grade et dans des titres émis par des émetteurs situés dans les Marchés
émergents.

Objectif:

Le Compartiment cherchera a optimiser son rendement total en investissant dans un large éventail de titres
de créance de notation inférieure a Investment grade et de titres générateurs de revenu négociés sur des
Marchés réglementés. Afin d’éviter toute équivoque, le Compartiment pourra investir dans des titres de
créance de catégorie Investment grade.

Politique d’investissement et types d’investissements:

e Le Compartiment investira principalement dans des titres émis par émetteurs situés dans les Marchés
émergents d’ Amérique latine, d’Asie, d’Europe (qui, pour éviter toute confusion, comprendront I’UE et
des Etats non membres de I’'UE) et qui sont négociés & New York et Londres.

e Les investissements seront libellés en USD, EUR et en monnaies locales.

e Le Compartiment peut également investir dans des titres libellés en monnaie locale et négociés sur des
Marchés réglementés.

e Dans des conditions de marché normales, le Compartiment investira au moins 75 % de sa Valeur nette
d’inventaire dans des titres de créance et des titres d’Etat des Marchés émergents (ou économiquement
corrélés a ces titres) et des sociétés constituées ou ayant leur siege social dans les Marchés émergents.

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 25 % de sa Valeur nette d’inventaire dans d’autres instruments
de dette et emprunts d’Etat, y compris ceux émis par émetteurs opérant sur des marchés de capitaux de
pays développés.

e Le Compartiment investira dans des titres de créance de toute échéance et le Compartiment n’est soumis
a aucune restriction eu égard a 1’échéance maximum moyenne de son portefeuille.

e Le Compartiment investira dans des titres de créance dont le Gestionnaire d’investissement estime qu’ils
offrent des rendements attractifs et sont sous-valorisés par rapport aux titres assortis d’une note de crédit
et d’une sensibilité aux taux d’intérétidentiques.

e Les investissements peuvent notamment inclure :

o des titres d’Ftat ;

o des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la Banque
mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne d’investissement et I’Union
européenne) ;
des titres de créance émis ougarantis par des entités quasi gouvernementales ;
des obligations d’entreprise ;
des titres adossés a des créances hypothécaires ;
des titres adossés a des actifs;
des Pfandbriefe — des obligations allemandes sécurisées, garanties par des crédits hypothécaires
privés ou des créances sur le secteur public ;
des créances hypothécaires garanties (collateralised debt obligations — CMOs);
des titres de créance garantis (collateralised bond obligations — CBOs);
des actions de préférence ;
des obligations convertibles (qui peuvent incorporer des dérivés);
des actions de dividende convertibles ;
des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-apres);
des instruments du marché monétaire, lesquels comprennent, sans s’y limiter:

= [es billets de trésorerie émis par des entreprises ;

= [es certificats de dépot ;

= [es acceptations bancaires ;

= [es titres de créance de banques et de leurs sociétés holding ;
= les bons du Trésor ;

= les billets d’escompte d’agences ;

o O O O O

O O O O O O O
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= [es obligations d’entreprise a court terme (titres avec une échéance inférieure a un an);
= les fonds du marché monétaire.

e Le Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques et instruments d’investissement suivants,
qui peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré : contrats a terme standardisés (futures), contrats a
terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris couvertures de défaillance (credit
default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps sur rendement total)), taux
plafonds et taux planchers garantis, et titres indexés sur un risque de crédit (credit-linked notes — CLN).
Ces instruments dérivés peuvent étre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii) de gestion efficace du
portefeuille, et/ou (iii) d’investissement, dans le respect des Régles de la Banque centrale. Les dérivés
aident le Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant au gérant d’ajuster le
risque (y compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét) et d’effectuer des opérations de
maniére plus efficiente et efficace. Les contrats a terme standardisés, les options, les options d’achat et
les contrats a terme peuvent permettre au Compartiment de se couvrir contre le risque de marché, de
modifier son exposition au marché sous-jacent et/ou de prendre des positions d’investissement. Les
swaps (y compris les swaps sur rendement total) offriront au Compartiment des opportunités exclusives
de réaliser des plus-values ainsi que la possibilité de couvrir ses positions longues (acheteuses). Le
Compartiment utilisera des plafonds et des seuils planchers afin d’atténuer les risques de perte pour
I’acheteur en période de volatilité des taux d’intérét ou afin d’optimiser les plus-values du vendeur par
rapport a la prime pergue dans un environnement caractéris¢ par des taux d’intérét stables. Les credit
linked notes peuvent étre utilisés pour accéder a des marchés de la dette inaccessibles au Compartiment
dans d’autres conditions. Le Compartiment n’y aura toutefois pas recours pour obtenir une exposition
économique plus importante que celle qu’il obtiendrait sur le marché aucomptant.

e Le Compartiment peut recourir & des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
courtes et longues a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement
estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins coliteuse qu’un investissement direct. Il est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché normales.
Son exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 175 % de sa Valeur nette d’inventaire,
alors que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0 % et 75 % de sa Valeur nette
d’inventaire. Sa capacité a constituer aisément des positions courtes pour certains investissements lui
permet de profiter des pertes de valeur éventuelles de cesinvestissements.

e En vertu de la régle CFTC 4.13.(a)(3), les positions du Compartiment en instruments dérivés sur
matiéres premiéres (qui selon la CFTC comprennent, sans s’y limiter, les contrats a terme standardisés,
les options sur contrats a terme standardisés et les swaps), qu’elles aient ét€¢ ou non constituées de bonne
foi a des fins de couverture, seront limitées de telle sorte que (a) la somme de la marge initiale, des
primes et du dépot de garantie minimal pour les opérations de change au détail exigés pour constituer
de telles positions n’excede pas 5 % de la valeur de liquidation du portefeuille du Compartiment
concerné, apres prise en compte des plus/moins-values non réalisées sur toutes les positions ouvertes ;
ou (b) la somme des valeurs notionnelles nettes (voir ci-apres) de ces positions, déterminée au moment
de la constitution de la position la plus récente, ne dépasse pas 100 % de la valeur de liquidation du
Compartiment concerné apres prise en compte des plus/moins-values non réalisées sur toutes les
positions ouvertes. En ce qui concerne les positions en contrats a terme standardisés, la valeur
notionnelle est calculée de la maniére suivante : le nombre de contrats est multiplié par la taille des
contrats, exprimée en unités de contrat, et par le prix du marché actuel d’un contrat. Tout multiplicateur
éventuel qui serait spécifié dans les contrats est également pris en considération. Quant a la valeur
notionnelle des options sur matiéres premicres, elle se calcule ainsi : le nombre de contrats est multiplié
par la taille des contrats, ajustée en fonction du delta et exprimée en unités de contrat, et par le prix
d’exercice actuel de I’option. Tout multiplicateur éventuel qui serait spécifié dans les contrats est
également pris en considération. Concernant les opérations de change au détail, la valeur notionnelle
est calculée comme la valeur en dollars américains de la transaction au moment de la conclusion de
cette derni¢re. Abstraction est faite de la valeur en dollars américains des transactions acheteur et
vendeur compensatrices, pour autant que de telles transactions aient été conclues. Enfin, pour les swaps
compensés et non compensés, la valeur notionnelle correspond généralement au montant nominal. Pour
déterminer la somme des valeurs notionnelles nettes, le Compartiment peut compenser les contrats a
terme standardisés et les options sur contrats a terme standardisés conclus sur les marchés de contrats a
terme désignés et les plates-formes de négoce étrangéres sur la méme matiére premiére sous-jacente et
régler les swaps compensés par [|’'intermédiaire de la méme organisation de compensation
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d’instruments dérivés. Afin d’éviter toute équivoque, conformément aux exigences de la Banque
centrale, de telles positions en instruments dérivés sur matiéres premieres ne constituent pas pour le
Compartiment une exposition aux matieres premieres telle que comprise par la Banque centrale.

e Le Gestionnaire d’investissement prévoit d’avoir recours a des instruments financiers dérivés. Par
conséquent, 1’exposition brute du Compartiment pourra étre supérieure a sa Valeur nette d’inventaire.
Le niveau de I’exposition brute du Compartiment fera 1’objet d’un contréle suivi. L’effet de levier du
Compartiment, calculé a I’aide de la méthode de la somme des valeurs notionnelles, devrait s’établir a
50 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Sous certaines conditions de marché, 1’effet de
levier pourra atteindre 150 % de la Valeur nette d’inventaire du Compartiment. Il convient de noter que
ces chiffres ne constituent pas des indicateurs d’effet de levier économique au sein du Compartiment.
Un niveau d’effet de levier calculé sur la base de la somme des valeurs notionnelles des dérivés utilisés
(« approche de la somme des valeurs notionnelles ») peut paraitre ¢levé étant donné qu’il ne tient pas
compte des accords de compensation ou de couverture mis en place par le Compartiment, lesquels sont
susceptibles de réduire le risque et I’exposition. Une somme de valeurs notionnelles élevée indique
essentiellement que le portefeuille détient un volume plus important de dérivés. Par conséquent,
I’utilisation d’un dérivé, que ce soit pour accroitre ou réduire le risque économique, aura pour effet
d’augmenter la somme des valeurs notionnelles. A noter également qu’il est fréquent que 1’exposition
économique liée a un dérivé ne corresponde pas a la valeur notionnelle, mais a une valeur de marché
ou a une valeur marginale journaliére nettement inférieure.

e Le Compartiment utilisera la méthode de la VaR absolue pour controler le risque de perte résultant de
la mise en ceuvre de cette stratégie. La VaR ne saurait dépasser 4,47 % de la Valeur nette d’inventaire
du Compartiment a un jour, sur la base d’un intervalle de confiance unilatéral de 99 % et d’une période
d’observation de 1 année. Ces critéres relatifs au calcul de I’exposition globale sont prescrits dans les
Reégles de la Banque centrale. En pratique, la VaR s’établira a un niveau inférieur au niveau maximum
autorisé.

e Le Compartiment peut détenir des dépots en especes sous forme de liquidités a titre accessoire et réaliser
des opérations de change. Le Compartiment est libellé en USD mais investira également dans des actifs
libellés dans d’autres devises. Partant, la Valeur nette d’inventaire est susceptible d’évoluer a la baisse
comme a la hausse du simple fait des variations de change. Vous trouverez des informations
complémentaires sur les opérations de change dans la Partie IV, intitulée « Utilisation des techniques et
des instruments dérivés ».

e Le Compartiment peut investir jusqu’a 10 % de son actif net dans des parts ou actions de sociétés
d’investissement a capital variable au sens de I’art. 68 de laRéglementation.

e Sous réserve des dispositions de la Loi sur les sociétés et des Régles de la Banque centrale, le
Compartiment peut également procéder a des investissements croisés dans d’autres Compartiments de
la Société, a condition que I’investissement ne soit pas réalisé dans un Compartiment de la Société
détenant lui-méme des actions dans d’autres Compartiments de la Société. Aucune commission de
gestion, de souscription ou de rachat ne sera prélevée pour tout investissement croisé de ce type et le
montant total pouvant étre investi dans les organismes de placement collectif, par le biais
d’investissement externes ou croisés, ne saurait excéder 10 % de ’actif net du Compartiment.

e Le Compartiment convient aux investisseurs & moyen et long terme qui recherchent la croissance du
capital (dans le cas des Actions de capitalisation) ou la croissance du capital et des revenus réguliers
(dans le cas des Actions de distribution).
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PAYDEN GLOBAL EMERGING MARKETS CORPORATE BOND FUND

Tout investissement dans le Compartiment ne devrait pas représenter une part substantielle d’un
portefeuille d’investissement et peut ne pas convenir a tous les types d’investisseurs. L’attention des
Actionnaires est portée sur le fait que la Valeur nette d’inventaire du Compartiment peut étre sujette a une
volatilité plus importante du fait des investissements du Compartiment dans des titres de créance inférieurs
a Investment grade et dans des titres émis par des émetteurs situés dans les Marchés émergents.

Objectif :

Le Compartiment cherchera a optimiser son rendement total en investissant dans un large éventail de titres
de créance notés Investment grade et de notation inférieure a taux fixe ou variable et de titres générateurs de
revenu négociés sur des Marchés réglementés.

Politique d’investissement et types d’investissements :

Le Compartiment investira principalement dans des titres émis par des émetteurs situés dans les Marchés
émergents d’ Amérique latine, d’Asie, d’Europe (qui, pour éviter toute confusion, comprendront I’UE et
des Etats non membres de I’UE), du Moyen-Orient etd’Afrique.
Les investissements seront principalement libellés en USD, en EUR et monnaies locales des Marchés
émergents.
Dans des conditions de marché normales, le Compartiment investira au moins 75 % de sa Valeur nette
d’inventaire dans des titres de créance et des titres de sociétés constituées ou ayant leur siége social dans
les Marchés émergents. Les investissements dans les Marchés émergents réalisés par le Compartiment a
hauteur de maximum 13 % peuvent prendre la forme d’emprunts d’Etat russes et d’instruments de dette
émis par des entreprises constituées ou ayant leur si¢ge social en Russie. Le cas échéant, le Compartiment
ne pourra investir que dans des titres cotés ou négociés sur les Niveaux 1 et 2 du Moscow Exchange
MICEX - RTS.
Le Compartiment peut investir jusqu’a 25 % de sa Valeur nette d’inventaire dans d’autres instruments
de dette et emprunts d’Etat, y compris ceux émis par des émetteurs opérant dans des marchés émergents
et sur des marchés de capitaux de pays développés.
Le Compartiment investira dans des titres de créance de toute échéance et le Compartiment n’est soumis
a aucune restriction eu égard a I’échéance maximum moyenne de son portefeuille.
Le Compartiment investira dans des titres de créance dont le Gestionnaire d’investissement estime qu’ils
offrent des rendements attractifs et sont sous-valorisés par rapport aux titres assortis d’une note de crédit
et d’une sensibilité¢ aux taux d’intérétidentiques.
Les investissements peuvent notamment inclure :
o  des obligations d’entreprise ;
des titres de créance émis ougarantis par des entités quasi gouvernementales ;
des loan participation notes (LPN);
des titres d’Ftat ;
des titres de créance émis ou garantis par des organisations supranationales (telles que la Banque
mondiale, la Banque asiatique de développement, la Banque européenne d’investissement et
I’Union européenne) ;
des instruments financiers dérivés (comme décrits en détail ci-apres);
o des instruments du marché monétaire, lesquels comprennent, sans s’y limiter:

= les billets de trésorerie émis par des entreprises ;

= les certificats de dépot;

= les acceptations bancaires;

= Jes titres de créance de banques et de leurs sociétés holding;

= les bons du Trésor;

= les obligations d’entreprise a court terme (titres avec une échéance inférieure a un an);

= fonds du marché monétaire

©)
@)
O
O

o

Le Compartiment se réserve le droit d’utiliser les techniques et instruments d’investissement suivants,
qui peuvent étre négociés en bourse ou de gré a gré : contrats a terme standardisés (futures), contrats a
terme (forwards), options, contrats d’échange (swaps) (y compris couvertures de défaillance (credit
default swaps — CDS) et contrats d’échange sur rendement total (swaps sur rendement total)), taux
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plafonds et taux planchers garantis, et titres indexés sur un risque de crédit (credit-linked notes — CLN).
Ces instruments dérivés peuvent €tre utilisés aux fins (i) de couverture, (ii) de gestion efficace du
portefeuille, et/ou (ii1) d’investissement, dans le respect des Reégles de la Banque centrale.
Les dérivés aident le Compartiment a atteindre son objectif d’investissement en permettant
au gérant d’ajuster le risque (y compris les risques de crédit, de change et de taux d’intérét)
et d’effectuer des opérations de maniére plus efficiente et efficace. Les contrats a terme
standardisés, les options, les options d’achat et les contrats a terme peuvent permettre au
Compartiment de se couvrir contre le risque de marché, de modifier son exposition au
marché sous-jacent et/ou de prendre des positions d’investissement. Les swaps (y compris
les swaps sur rendement total) offriront au Compartiment des opportunités exclusives de
réaliser des plus-values ainsi que la possibilit¢ de couvrir ses positions longues
(acheteuses). Le Compartiment utilisera des plafonds et des seuils planchers afin d’atténuer
les risques de perte pour ’acheteur en période de volatilité¢ des taux d’intérét ou afin
d’optimiser les plus-values du vendeur par rapport a la prime percue dans un
environnement caractérisé par des taux d’intérét stables. Les credit linked notes peuvent
étre utilisés pour accéder a des marchés de la dette inaccessibles au Compartiment dans
d’autres conditions. Le Compartiment n’y aura toutefois pas recours pour obtenir une
exposition économique plus importante que celle qu’il obtiendrait sur le marché au
comptant.

e Le Compartiment peut recourir a des instruments financiers dérivés afin de constituer des positions
courtes et longues a des fins d’investissement et de couverture, lorsque le Gestionnaire d’investissement
estime qu’une telle stratégie est plus efficace et moins cofiteuse qu’un investissement direct. Il est prévu
que le Compartiment soit géré de sorte qu’il puisse opérer dans des conditions de marché normales. Son
exposition dans les positions longues varie entre 90 % et 175 % de sa Valeur nette d’inventaire, alors
que son exposition dans les positions courtes oscille entre 0 % et 75 % de sa Valeur nette d’inventaire.
Sa capacité a constituer aisément des positions courtes pour certains investissements lui permet de
profiter des pertes de valeur éventuelles de cesinvestissements.

e Envertudelarégle CFTC 4.13.(a)(3), les positions du Compartiment en instruments dérivés sur matiéres
premiéres (qui selon la CFTC comprennent, sans s’y limiter, les contrats a terme standardisés, les options
sur contrats a terme standardisés et les swaps), qu’elles aient été¢ ou non constituées de bonne foi a des
fins de couverture, seront limitées de telle sorte que (a) la somme de la marge initiale, des primes et du
dépdt de garantie minimal pour les opérations de change au détail exigés pour constituer de telles
positions n’excede pas 5 % de la valeur de liquidation du portefeuille du Compartiment concerné, apres
prise en compte des plus/moins-values non réalisées sur toutes les positions ouvertes ; ou (b) la somme
des valeurs notionnelles nettes (voir ci-aprés) de ces positions, déterminée au moment de la constitution
de la position la plus récente, ne dépasse pas 100 % de la valeur de liquidation du Compartiment concerné
apres prise en compte des plus/moins-values non réalisées sur toutes les positions ouvertes. En ce qui
concerne les positions en contrats a terme standardisés, la valeur notionnelle est calculée de la maniére
suivante : le nombre de contrats est multiplié par la taille des contrats, exprimée en unités de contrat, et
par le prix du marché actuel d’un contrat. Tout multiplicateur éventuel qui serait spécifié dans les contrats
est également pris en considération. Quant a la valeur notionnelle des options sur matiéres premicres,
elle se calcule ainsi : le nombre de contrats est multiplié par la taille des contrats, ajustée en fonction du
delta et exprimée en unités de contrat, et par le prix d’exercice actuel de I’option. Tout multiplicateur
éventuel qui serait spécifi¢é dans les contrats est également pris en considération. Concernant les
opérations de change au détail, la valeur notionnelle est calculée comme la valeur en dollars américains
de la transaction au moment de la conclusion de cette derni¢re. Abstraction est faite de la valeur en
dollars américains des transactions acheteur et vendeur compensatrices, pour autant que de telles
transactions aient été conclues. Enfin, pour les swaps compensés et non compensés, la valeur notionnelle
correspond généralement au montant nominal. Pour déterminer la somme des valeurs notionnelles nettes,
le Compartiment peut compenser les contrats a terme standardisés et les options sur contrats a terme
standardisés conclus sur les marchés de contrats a terme désignés et les plates-formes de négoce
étrangeres sur la méme maticre premiére sous-jacente et régler les swaps compensés par 1’intermédiaire
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de la méme organisation de compensation d’instruments dérivés. Afin d’éviter toute équivoque,
conformément aux exigences de la Banque centrale, de telles positions en instruments derivés sur
matieres premieres ne constituent pas pour le Compartiment une exposition aux matieres premieres telle
que comprise par la Banque centrale.
